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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺和重要声明。 

 市场情况： 

1.指数概况 

2017 年 9 月 26 日的新三板成指指数报收于 1299.85 点，下跌

0.94%，新三板做市指数报收于 1004.84 点，下跌 0.08%。市场总成交

金额为 7.61 亿元，其中做市转让成交 2.24 亿元，协议转让成交 5.37

亿元。共有 874 只股票发生成交，其中做市转让 489 只，协议转让

385 只。 

2.挂牌概况 

截至 2017 年 9 月 26 日，共有 11590 家挂牌企业，有 1444 家做

市企业，10146 家协议转让企业。2017 年 9 月 25 日新挂牌公司 3 家。        

3.个股统计 

2017年9月26日，做市转让涨幅前3位的股票为中云创18.85%、

三祥科技 11.76%、爱特科技 11.41%。成交金额前 3 位的股票为联讯

证券 3,711.91 万元、八马茶业 2,669.55 万元和西部超导 2,239.81 万元。   

协议转让涨幅前 3 位的股票为欧力配网 100%、大地生物 100%、

凡拓创意 100%。成交金额前 3 位的股票为龙凤山 5,400.00 万元、影

谱科技 2,599.25 万元和合全药业 1,587.40 万元。 

4.市场信息速递 

新三板企业 IPO遭遇"新烦恼" 时间成本或不减反增 （证券日报，

2017 年 9 月 27 日） 

截至 8 月下旬，新三板 11000 多家挂牌企业中，达到法定基础上

市条件的占 55%。 

《证券日报》记者采访调查发现，不少新三板企业进入 IPO 辅导

期或加入 IPO 排队，而新增申报 IPO 企业数量和速度正在超越当前

审核速度，此前因 IPO 加快的时间成本优势正在消退，同时 IPO 辅

导和排队期间，业绩下滑的可能性也正在成为企业 IPO 的“拦路虎”。 

据广证恒生新三板研究团队统计，截至 9 月 22 日，新三板处于

IPO 申报状态的挂牌企业共有 140 家，其中 80 家已收到证监会反馈，

53 家已受理，4 家通过审核，3 家预先披露更新。年内已有 15 家新

三板企业通过审核，平均排队时间为 1.19 年。 

目前，新三板达到 IPO 标准的企业数量已经达到一定规模，截至

8 月下旬，新三板 11000 多家挂牌企业中，达到法定基础上市条件的

占 55%。全国股转系统公司董事长谢庚表示，这就是说，已有相当数

量的公司与市场建立时的主体预设不一致，市场需求结构发生了深刻

变化，需要加快完善市场功能。 
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一、市场概览 

 

1.指数概况 

2017 年 9 月 26 日的新三板成指指数报收于 1299.85 点，下跌

0.94%，新三板做市指数报收于 1004.84 点，下跌 0.08%。市场总成交

金额为 7.61 亿元，其中做市转让成交 2.24 亿元，协议转让成交 5.37

亿元。共有 874 只股票发生成交，其中做市转让 489 只，协议转让

385 只。 

 

表 1 新三板成交概况 

  合计 做市转让 协议转让 

成交家数 874 489 385 

 上涨家数 346 204 142 

 下跌家数 351 217 134 

 日均换手率(%) 0.76 0.14 1.54 

 成交数量(百万股) 173.88 59.76 114.12 

 成交金额(百万元) 761.72 224.36 537.35 

 年初至今成交量(百万股) 30,227.61 11,250.18 18,977.43 

 年初至今成交额(百万元) 164,463.53 58,742.40 105,721.13 

数据来源：WIND、上海证券研究所 

 

2.挂牌概况 

截至 2017 年 9 月 26 日，共有 11590 家挂牌企业，有 1444 家做

市企业，10146 家协议转让企业。2017 年 9 月 25 日新挂牌公司 3 家。 

 

表 2 新三板挂牌概况 

  合计 做市转让 协议转让 

挂牌公司家数 11590 1444 10146 

 今日新增挂牌家数 3 0 3 

 待挂牌公司家数 92 -- -- 

 申报中公司家数 895 -- -- 

数据来源：WIND、上海证券研究所 

 

表 3  2017 年 9 月 26 日新挂牌公司 

证券代码 证券名称 主营业务 总股本(万股) 

872200.OC 欣隆环保 专用设备与零部件 5,790.00 

872204.OC 博可生物 保健器具、保健食品 3,432.00 

872191.OC 亳州保安 专业咨询服务 1,500.00 

872032.OC 大数传媒 广告设计 3,544.46 

872158.OC 一方美度 葡萄酒 700.00 
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数据来源：WIND、上海证券研究所 

 

3.个股统计 

2017年9月26日，做市转让涨幅前3位的股票为中云创18.85%、

三祥科技 11.76%、爱特科技 11.41%。成交金额前 3 位的股票为联讯

证券 3,711.91 万元、八马茶业 2,669.55 万元和西部超导 2,239.81 万元。   

 

表 4 做市转让涨幅前十的公司 

代码 简称 涨跌幅(%) 成交额(万元) 所属行业 

831776.OC 中云创 18.85 20.28 耐用消费品与服装 

831195.OC 三祥科技 11.76 1.63 汽车与汽车零部件 

831134.OC 爱特科技 11.41 5.09 技术硬件与设备 

430177.OC 点点客 10.76 262.99 电信业务 

830976.OC 电通微电 10.75 1.96 半导体产品与设备 

834996.OC 众至诚 9.01 1.75 通信设备及服务 

430360.OC 竹邦能源 8.68 1.25 商业和专业服务 

831098.OC 通利农贷 8.55 4.29 银行业 

832688.OC 福慧科技 8.3 10.17 原材料 

831598.OC 热像科技 8.26 5.57 技术硬件与设备 

数据来源：WIND、上海证券研究所 

 

表 5 做市转让成交额前十的公司 

代码 简称 涨跌幅(%) 成交额(万元) 所属行业 

830899.OC 联讯证券 3.24 3,711.91 证券期货业 

834754.OC 八马茶业 6.76 2,669.55 食品、饮料与烟草 

831628.OC 西部超导 -0.29 2,239.81 原材料 

430165.OC 光宝联合 1.66 626.42 电信业务 

834141.OC 蓝德环保 2.51 599.15 商业和专业服务 

832325.OC 捷尚股份 2.11 535.32 软件与服务 

835248.OC 越洋科技 -4.23 445.97 原材料 

430462.OC 树业环保 -0.63 434.06 原材料 

832453.OC 恒福股份 -4.07 422 原材料 

831550.OC 成大生物 0.06 368.86 制药、生物科技和生命科学 

数据来源：WIND、上海证券研究所 

 

协议转让涨幅前 3 位的股票为欧力配网 100%、大地生物 100%、

凡拓创意 100%。成交金额前 3 位的股票为龙凤山 5,400.00 万元、影

谱科技 2,599.25 万元和合全药业 1,587.40 万元。 

 

表 6 协议转让涨幅前十的公司 

代码 简称 涨跌幅(%) 成交额(万元) 所属行业 

831246.OC 欧力配网 100 11.59 资本品 

833662.OC 大地生物 100 1.32 能源 
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833414.OC 凡拓创意 100 2 软件与服务 

430061.OC 富机达能 100 0.26 资本品 

831954.OC 协昌科技 100 20 资本品 

835003.OC 龙腾影视 100 43.5 媒体 

834770.OC 艾能聚 100 59.7 能源 

834606.OC 拥湾资产 100 222.3 证券期货业 

430594.OC 盈光科技 98.02 41.1 技术硬件与设备 

832562.OC 盈嘉科技 97.92 0.96 软件与服务 

数据来源：WIND、上海证券研究所 

 

表 7 协议转让成交额前十的公司 

代码 简称 涨跌幅(%) 成交额(万元) 所属行业 

833082.OC 龙凤山 0 5,400.00 食品、饮料与烟草 

836488.OC 影谱科技 29.28 2,599.25 软件与服务 

832159.OC 合全药业 -5.63 1,587.40 制药、生物科技和生命科学 

835072.OC 东海租赁 8.33 1,296.60 银行业 

836980.OC 津荣天宇 40 1,044.40 资本品 

835517.OC 宏祥新材 45.01 1,031.65 原材料 

836706.OC 施美药业 66.67 1,000.00 制药、生物科技和生命科学 

837069.OC 华如科技 0 908 软件与服务 

430581.OC 八亿时空 9.15 800.2 技术硬件与设备 

833036.OC  山屿海 0 780 消费者服务 

数据来源：WIND、上海证券研究所 

二、新三板信息速递 

1、新三板企业 IPO 遭遇"新烦恼" 时间成本或不减反增 （证券日报，

2017 年 9 月 27 日） 

截至 8 月下旬，新三板 11000 多家挂牌企业中，达到法定基础上

市条件的占 55%。 

今年以来，新三板企业热衷通过 IPO 路径寻求资本市场升级之路，

但当前有 IPO 计划的新三板企业遇到了“新烦恼”。 

《证券日报》记者采访调查发现，不少新三板企业进入 IPO 辅导

期或加入 IPO 排队，而新增申报 IPO 企业数量和速度正在超越当前

审核速度，此前因 IPO 加快的时间成本优势正在消退，同时 IPO 辅

导和排队期间，业绩下滑的可能性也正在成为企业 IPO 的“拦路虎”。 

据广证恒生新三板研究团队统计，截至 9 月 22 日，新三板处于

IPO 申报状态的挂牌企业共有 140 家，其中 80 家已收到证监会反馈，

53 家已受理，4 家通过审核，3 家预先披露更新。年内已有 15 家新

三板企业通过审核，平均排队时间为 1.19 年。 

据《证券日报》记者统计，今年以来，新增 IPO 申报企业接近

300 家。广证恒生新三板研究团队分析认为，在 IPO 审核提速的同时，
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企业对 IPO 时间成本的预期也发生变化，企业认为 IPO 审核会在将

来继续维持较快速度，因此在未来一段时间内，上市时间成本减少，

更多企业选择上市，使得企业申报 IPO 速度超过证监会 IPO 提速后

的审核速度，抵消了之前由于 IPO 提速降低的时间成本。 

“随着证监会发审会审核提速，排队企业逐渐消化，企业上市时

间成本随之降低。而随着 IPO 排队时间成本的降低，大量企业调整上

市策略，陆续申报 IPO 材料，IPO 的审核与申请出现供求双方速度在

互相影响调整，逐渐趋向均衡。”广证恒生新三板研究团队预计，“未

来短期内若证监会 IPO 速度维持不变或继续下降，则由于企业预期的

变化带来的 IPO 时间成本有可能不减反增。” 

联讯证券新三板研究院相关负责人在接受《证券日报》记者采访

时表示，新三板企业 IPO 整体需要保持平稳节奏，市场要警惕业绩下

滑、上市辅导期过长或频繁更换保荐机构的上市辅导公司。 

据《证券日报》记者统计，截至目前，已有 22 家新三板企业（包

括中关村时代）完成 IPO，其中 16 家在创业板上市，4 家在主板上市，

2 家在中小板上市。 

目前，新三板达到 IPO 标准的企业数量已经达到一定规模，截至

8 月下旬，新三板 11000 多家挂牌企业中，达到法定基础上市条件的

占 55%。全国股转系统公司董事长谢庚表示，这就是说，已有相当数

量的公司与市场建立时的主体预设不一致，市场需求结构发生了深刻

变化，需要加快完善市场功能。
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