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第 48 期：可转债拓宽新三板融资渠道   
 

 

上市与融资：新增挂牌公司 46 家 

过去两周新增挂牌公司 46 家。截至 9 月 26 日，挂牌总数达到
11,590 家（同期中小板、创业板分别为 883/684 家），总市值 5.0
万亿元（中小板/创业板分别为 10.6/5.4 万亿元）。新三板市场市
值规模已经与创业板相近。估算新三板市场市盈率（2016A）为
29.1 倍，低于中小板指的 32.0 倍和创业板指的 38.4 倍。新增挂
牌公司中 2016 年营收规模最高的 5 家公司分别为：雷神科技、正
和汽车、浣江水务、隆盛泰、孔明科技。新增挂牌公司 2016 年平
均营收规模 1.0 亿元，净利润 537 万元。 

交易动态：做市指数接近 2015 年来低位   

截至 9 月 26 日，三板成指收于 1300 点，三板做市收于 1004 点，
两周上涨和下跌 4.2%和 0.9%。三板成指日均成交额 5.6 亿元，
三板做市日均成交额 2.0 亿元，环比下降 0.2%和 1.9%。 

行业方面，过去两周，板块以下跌为主。能源、电信服务领跌市
场，跌幅分别为 6.4%和 3.2%；个股层面，点点客、金正方以及
环海生物领涨。传诚时装、桃花源和 ST 欧迅跌幅居前，下挫
75%/62%/47%。  

监管与政策：可转债拓宽融资渠道 

9 月 22 日，深交所、全国股转系统、中证登联合公布了《创新创
业公司非公开发行可转换公司债券业务实施细则（试行）》。《细则》
允许符合《中国证监会关于开展创新创业公司债券试点的指导意
见》规定的创新创业公司申请发行可转换债券。其中，发行人为
新三板挂牌公司的，可转换债券发行时，应当属于创新层公司。
深交所确认其是否符合转让条件时，向全国股转公司征询意见。
《细则》为新三板创新层公司提供了新的融资渠道。 

9 月 6 日，全国股转系统修订《股票挂牌条件适用基本标准指引》。
本次《指引》修订的主要内容包括以下方面：明确了国有股权设
臵批复的相关要求；明确了申请挂牌公司下属子公司的范围和相
关条件适用的标准；细化了“营运记录”与“持续经营能力”的
具体标准；完善了“公司治理机制健全”的适用标准；细化了公
司财务规范性的具体要求等。新修订的《指引》将于 2017 年 11
月 1 日生效实施。同期，《挂牌业务问答——关于挂牌条件适用若
干问题的解答（一）》、《挂牌业务问答——关于挂牌条件适用若干
问题的解答（二）》均废止。 

  

  

 

  
            

新三板指数双周表现 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

新三板新增挂牌家数 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部 
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重点关注图表 

图表 1: 2017 上半年新三板整体收入同比增长 22.0% 图表 2: 2017 上半年新三板整体盈利同比增长 24.9% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部 资料来源：万得资讯，中金公司研究部 

图表 3: 新三板市场中，2017 上半年收入增长较快的行
业包括电信服务、多元金融、汽车等 

图表 4: 新三板市场中，2017 上半年盈利增长较快的行
业包括软件、保险、能源等 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部 
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双周回顾 

图表 7: 新三板市值最高的 100 家公司 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部 

图表 5: 过去两周，三板成指、三板做市上涨和下跌 4.2%

和 0.9% 

图表 6: 三板成指日均成交额 5.6 亿元，三板做市日均成
交额 2.0 亿元，环比下降 0.2%和 1.9% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部 资料来源：万得资讯，中金公司研究部 
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430719.OC 九鼎集团 金融 102,450           0.0 10,309             308.2 2,047              252.5 8.7 836053.OC 友宝在线 日常消费 6,623              (1.7) 1,576              29.3 78                   245.3 14.6

832494.OC 首航直升 工业 60,606             500.0 251                 26.2 45                   39.3 1.3 830881.OC 圣泉集团 材料 6,605              0.0 3,519              6.2 485                 25.5 14.2

838006.OC 神州优车 信息技术 46,409             (0.1) 5,845              235.2 -3,580             3.9 (98.9) 836614.OC 奥其斯 信息技术 6,519              0.0 1,000              127.2 97                   91.0 14.3

833979.OC 天图投资 金融 24,949             60.0 782                 19.9 711                 56.3 12.9 836650.OC 贯石发展 工业 6,480              275.0 231                 21.6 111                 20.4 17.3

870012.OC 大运汽车 可选消费 24,753             0.0 6,178              82.0 210                 341.1 16.3 831136.OC 颍元股份 可选消费 6,350              0.0 183                 17.4 2                     235.3 1.3

833858.OC 信中利 金融 24,703             0.0 1,349              68.0 586                 8.8 17.6 430181.OC 盖娅互娱 可选消费 6,333              0.0 681                 593.9 202                 1365.4 22.8

836361.OC 川山甲 工业 24,081             26.3 5,101              524.0 132                 164.1 9.0 833502.OC 联创投资 金融 6,327              0.0 64                   22.0 100                 361.8 6.7

834818.OC 蓝海之略 医疗保健 22,757             371.3 1,025              94.9 168                 232.1 24.1 430002.OC 中科软 信息技术 6,270              (3.4) 3,901              8.9 192                 14.2 22.8

837893.OC 黑金时代 能源 22,448             (1.0) 3,974              27.1 -585                42.1 (56.1) 831399.OC 参仙源 日常消费 6,255              0.0 142                 (70.4) 49                   (53.3) 9.5

832970.OC 东海证券 金融 21,376             10.3 1,716              (64.6) 448                 (75.5) 5.4 833819.OC 颖泰生物 材料 6,149              (1.1) 4,558              17.2 203                 (23.2) 5.2

834338.OC 恒大淘宝 可选消费 19,043             0.0 561                 47.4 -812                14.8 (133.7) 831550.OC 成大生物 医疗保健 6,053              (0.6) 1,030              9.1 457                 (0.1) 19.5

835815.OC 航天凯天 工业 17,864             (0.3) 890                 6.8 54                   33.4 4.8 430705.OC 万惠金科 信息技术 6,034              0.0 342                 620.7 36                   2014.1 15.4

832159.OC 合全药业 医疗保健 17,724             (4.3) 1,638              29.1 436                 32.0 17.9 830899.OC 联讯证券 金融 5,971              3.8 1,061              (31.6) 214                 (54.5) 4.1

833868.OC 南京证券 金融 17,194             0.0 1,492              (50.2) 494                 (65.1) 5.3 837335.OC 臻迪科技 信息技术 5,955              23.6 94                   93.9 46                   166.2 30.7

832396.OC 开源证券 金融 16,468             0.0 1,075              20.6 184                 (28.0) 9.0 832898.OC 天地壹号 日常消费 5,772              (0.5) 1,401              (11.0) 228                 (48.4) 12.0

834793.OC 华强方特 可选消费 14,385             (1.3) 3,360              19.8 711                 8.7 10.9 832337.OC 环渤海 材料 5,694              20.8 292                 (2.1) 55                   43.6 15.9

837638.OC 九州量子 信息技术 13,775             (4.7) 125                 2473.9 35                   8686.7 5.4 834678.OC 东方网 信息技术 5,683              0.0 1,764              151.9 37                   20.9 2.7

839843.OC 孩子王 可选消费 13,707             (3.1) 4,455              61.4 -144                (3.8) (15.9) 835987.OC 众诚保险 金融 5,625              0.0 1,037              2.2 -33                  60.1 (3.2)

430399.OC 湘财证券 金融 13,556             0.0 1,609              (46.9) 422                 (65.2) 7.1 834418.OC 好买财富 金融 5,545              0.0 211                 (48.2) -88                  (354.0) (11.6)

833044.OC 硅谷天堂 金融 13,296             68.5 957                 (41.6) 337                 (55.6) 5.6 833899.OC 菁英时代 金融 5,398              0.0 22                   (70.5) -23                  (138.9) (9.0)

870488.OC 国都证券 金融 13,250             (7.4) 1,565              (39.9) 680                 (45.6) 7.9 834984.OC 网库股份 信息技术 5,388              0.0 241                 79.2 44                   95.8 25.1

830858.OC 华图教育 可选消费 13,168             (67.4) 1,922              41.4 356                 67.4 21.7 831540.OC 京源环保 工业 5,352              250.0 97                   63.3 18                   49.3 19.4

835072.OC 东海租赁 金融 13,000             81.4 187                 (11.1) 71                   (7.5) 9.2 830829.OC 华精新材 材料 5,184              0.0 436                 (16.7) 7                     (77.9) 2.9

430127.OC 英雄互娱 可选消费 12,885             (0.2) 936                 773.2 532                 2587.6 15.8 835099.OC 开心麻花 可选消费 5,180              0.0 292                 (23.8) 72                   (45.1) 12.5

834179.OC 赛科星 日常消费 12,034             38.8 1,457              35.0 23                   (76.8) 1.3 834237.OC 皖江金租 金融 5,152              0.0 2,495              46.5 506                 29.5 8.6

834616.OC 京博物流 工业 11,874             171.4 1,704              32.1 160                 96.6 35.0 832397.OC 恒神股份 材料 5,121              0.0 195                 29.9 -227                (53.6) (14.3)

837894.OC 祥云飞龙 工业 11,451             0.0 1,641              (14.6) 68                   7.4 1.4 834243.OC 紫竹慧 房地产 5,110              100.0 289                 7.2 29                   (28.3) 4.9

833840.OC 永安期货 金融 10,546             0.0 6,803              56.0 609                 27.1 12.8 835217.OC 汉唐环保 工业 5,090              13.0 290                 24.5 68                   142.0 28.0

839242.OC 大业创智 可选消费 10,472             151.0 232                 44.3 68                   19.0 19.1 832950.OC 益盟股份 信息技术 5,055              (4.5) 572                 (22.5) 175                 (45.7) 6.8

838583.OC 南通三建 房地产 10,039             (50.0) 20,278             8.2 703                 (4.5) 10.1 838463.OC 正信光电 信息技术 5,024              0.0 2,296              (15.4) 197                 0.1 16.5

835337.OC 华龙证券 金融 9,933              0.0 1,371              (45.4) 442                 (56.6) 3.2 830951.OC 嘉行传媒 工业 5,000              0.0 333                 135.0 129                 59.3 28.0

834447.OC 格林生物 医疗保健 9,729              0.0 66                   32.2 10                   90.6 4.5 832899.OC 景津环保 工业 4,847              0.0 1,544              (2.5) 160                 12.0 9.7

834214.OC 百合网 信息技术 9,549              8.9 187                 1.2 -114                (110.0) (4.5) 831284.OC 迈科智能 信息技术 4,795              26.3 1,310              14.2 137                 30.0 20.1

832666.OC 齐鲁银行 金融 9,346              (17.5) 5,143              21.5 1,642              38.3 12.8 834368.OC 华新能源 公用事业 4,757              35.3 1,197              5.5 222                 7.0 9.8

833330.OC 君实生物 医疗保健 9,315              (0.4) 6                     105.7 -137                (136.7) (12.2) 836645.OC 三瑞农科 日常消费 4,751              7.1 258                 50.6 122                 116.9 43.4

835185.OC 贝特瑞 信息技术 8,613              0.3 2,136              42.3 261                 47.1 14.7 430270.OC 易点天下 工业 4,677              0.0 1,611              1164.4 160                 586.9 13.8

832168.OC 中科招商 金融 8,446              (1.3) 481                 4.8 11                   (99.0) 0.1 871099.OC 金汇通航 工业 4,650              0.0 411                 437.0 14                   124.1 3.9

830806.OC 亚锦科技 信息技术 8,288              (5.6) 2,189              1.1 307                 1.8 9.9 839473.OC 海翼股份 信息技术 4,644              0.0 2,509              92.7 325                 142.7 72.3

834777.OC 中投保 金融 8,100              (13.5) 1,402              1.3 599                 (0.7) 9.0 871284.OC 资和信 金融 4,625              0.0 168                 (39.6) 90                   271.6 6.7

836801.OC 睦合达 信息技术 8,005              36.8 49                   477.5 37                   674.3 70.6 834395.OC 博信资产 金融 4,567              0.0 62                   (25.3) 34                   (10.2) 6.6

834089.OC 浙商创投 金融 7,977              0.0 154                 0.3 56                   (29.7) 3.0 834559.OC 河马股份 可选消费 4,557              0.0 36                   13.2 -28                  (1654.1) (21.6)

834358.OC 体育之窗 工业 7,820              0.0 842                 65.7 129                 24.5 5.0 831888.OC 垦丰种业 日常消费 4,541              0.0 1,695              (14.9) 363                 (21.2) 37.1

834344.OC 中邮基金 金融 7,603              0.0 1,157              14.3 335                 2.4 28.0 834218.OC 和创科技 信息技术 4,518              0.0 112                 63.2 -96                  9.2 (40.2)

834299.OC 汇量科技 可选消费 7,453              0.0 1,968              154.6 212                 381.6 19.7 831930.OC 和君商学 工业 4,500              0.0 1,800              237.0 90                   855.1 4.7

835990.OC 随锐科技 信息技术 7,391              0.0 303                 73.9 33                   284.0 10.8 871122.OC 喀什银行 金融 4,462              91.3 446                 (6.4) 182                 (22.1) 14.6

839896.OC 新东方网 信息技术 7,385              (4.1) 411                 29.2 57                   266.7 7.8 835679.OC 日新科技 信息技术 4,352              160.0 632                 (3.8) 68                   (3.6) 12.9

832793.OC 同创伟业 金融 7,116              0.6 261                 18.7 101                 20.4 13.8 430223.OC 亿童文教 可选消费 4,335              0.0 529                 29.8 120                 72.4 22.0

833761.OC 科顺防水 材料 6,797              0.0 1,473              22.8 264                 60.4 21.0 430515.OC 麟龙股份 信息技术 4,331              0.0 226                 (11.7) 69                   (55.3) 14.6

831628.OC 西部超导 材料 6,750              (5.6) 967                 9.0 162                 17.8 8.6 834397.OC 新安金融 金融 4,313              0.0 250                 (66.0) 214                 (48.1) 8.6

871327.OC 北味菌业 日常消费 6,651              0.0 719                 37.7 51                   46.4 17.6 833656.OC 确成硅化 材料 4,256              0.0 803                 11.2 187                 67.5 17.7
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融资市场 

图表 8: 过去两周，新三板市场新增 46 家挂牌公司，2016 年平均营收 1 亿元，平均净
利润 537 万元 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

资料来源：全国中小企业股份转让系统，中金公司研究部 
数据截止日 2017 年 9 月 26 日  

图表 9: 2017 年 8 月募资总额为 98 亿元，2016 年募资总额达 1,391 亿元 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：全国中小企业股份转让系统，中金公司研究部；注：发行募资总额数据截止至 2017 年 8 月 31 日 
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股票发行募集金额
亿元

证券代码 证券简称 行业
2016营业

收入（百
万元）

营业收入
增速%

（2016）

2016归母

公司净利
润（百万

元）

证券代码 证券简称 行业
2016营业

收入（百
万元）

营业收入
增速%

（2016）

2016归母

公司净利
润（百万

元）
872190.OC 雷神科技 信息技术 1,046.3     99.9 22.0 872178.OC 铭视科技 信息技术 46.1 1.9 0.9

872116.OC 正和汽车 可选消费 560.6        42.0 22.6 872175.OC 蓝鼎餐饮 工业 46.0 46.2 1.9

872198.OC 浣江水务 公用事业 344.4        6.5 17.8 872185.OC 滇草六味 医疗保健 45.4 85.5 (6.3)

872037.OC 隆盛泰 可选消费 168.3        1.9 12.2 872172.OC 大千科技 工业 44.2 28.8 6.7

872061.OC 孔明科技 信息技术 129.0        97.1 6.0 872197.OC 汉诺宝嘉 工业 41.4 43.3 1.6

872165.OC 卡特马克 可选消费 127.6        16.9 2.5 872191.OC 亳州保安 工业 40.9 60.0 4.7

871720.OC 亚雄农业 日常消费 118.1        84.1 16.6 872177.OC 英田影视 可选消费 37.5 858.5 3.1

872032.OC 大数传媒 信息技术 110.4        455.1 0.9 872204.OC 博可生物 医疗保健 36.1 4.2 12.3

872202.OC 聚力粮机 工业 103.7        34.8 6.2 871788.OC 杭州万高 信息技术 36.0 (14.7) (1.6)

871967.OC 安致股份 可选消费 103.0        245.4 4.7 871736.OC 佳诚弘毅 信息技术 35.7 91.8 6.8

872179.OC 爱福股份 工业 96.4          13.8 8.8 872176.OC 信谊股份 房地产 34.1 38.5 1.7

872108.OC 芯德科技 信息技术 93.7          51.3 7.2 872158.OC 一方美度 可选消费 29.5 129.2 1.4

872183.OC 润康科技 可选消费 79.8          114.9 3.4 871946.OC 海元国际 工业 25.5 155.0 0.7

871928.OC 恒力检测 工业 76.8          46.9 12.8 872192.OC 中智天弘 信息技术 23.4 86.8 1.0

872139.OC 网娱互动 信息技术 75.3          199.0 9.0 872112.OC 祝融科技 信息技术 18.2 218.0 3.0

872200.OC 欣隆环保 工业 73.5          59.8 7.3 872138.OC 华博创科 信息技术 15.9 0.5 (2.5)

872201.OC 紫荆花 可选消费 72.6          26.8 0.9 872166.OC 新烽光电 信息技术 14.4 53.2 3.2

872181.OC 易乐股份 可选消费 70.3          125.4 2.1 872189.OC 未来传媒 可选消费 12.4 371.0 4.3

872180.OC 英华融泰 医疗保健 69.6          72.9 13.7 871974.OC 筑龙股份 信息技术 12.1 34.3 3.6

872150.OC 光腾新能 工业 49.8          8.6 4.5 871909.OC 金雄节能 工业 10.7 (38.9) 0.2

872162.OC 九博股份 信息技术 49.1          5.8 1.9 871823.OC 天启新材 材料 7.7 (23.2) (3.2)

872174.OC 康明新 信息技术 48.9          24.4 1.8 872170.OC 盛达科技 信息技术 6.2 78.8 0.3

872196.OC 兴业物联 房地产 48.9          108.0 12.8 871632.OC 宝安股份 可选消费 n.a. n.a. n.a.
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做市转让市场 

图表 10: 过去两周，板块以下跌为主。能源、电信服务
领跌市场，跌幅分别为 6.4%和 3.2% 

图表 11: 年初至今，板块跌多涨少，能源和信息技术跌幅
分别为 12.4%和 10.2%  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部 资料来源：万得资讯，中金公司研究部 

图表 12: 过去两周，软件、制药成交额最高，食品和主
要用品零售交投低迷 

图表 13: 年初至今，软件与服务、材料和技术硬件和设
备成交额最高 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

资料来源：万得资讯，中金公司研究部 资料来源：万得资讯，中金公司研究部 

图表 14: 按市值计，做市转让公司中信息技术占比 30% 图表 15: 过去两周，有 2 家公司从协议转让转做市转让 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部 资料来源：万得资讯，中金公司研究部 
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图表 16: 做市转让市场行业市盈率分布 图表 17: 做市转让市场行业市净率分布 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部； 
注：市盈率（整体法） 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部； 
注：市净率（整体法） 

图表 18: 过去两周涨幅最高与跌幅最大的 10 家公司 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部 

图表 19: 过去两周成交额最高的 20 家公司 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部 

证券代码 证券名称 行业 做市起始日 成交额 (百万元 ) 成交量 (百万股 ) 涨跌幅 (%) 换手率 (%)

833330.OC 君实生物 医疗保健 2016/08/18 227.4 15.1 -0.4 4.0

833684.OC 联赢激光 工业 2016/02/16 132.4 11.9 -5.1 7.5

830899.OC 联讯证券 金融 2015/06/18 128.2 70.1 3.8 4.0

830809.OC 安达科技 材料 2016/01/11 101.6 9.8 -5.5 3.5

831628.OC 西部超导 材料 2015/10/26 70.3 4.1 -5.6 1.0

834754.OC 八马茶业 日常消费 2016/03/03 46.0 3.4 17.2 7.4

834141.OC 蓝德环保 工业 2016/02/16 38.4 5.2 1.8 4.8

835348.OC 明朝万达 可选消费 2016/11/17 36.2 7.2 -3.1 6.7

835248.OC 越洋科技 材料 2016/08/16 35.0 24.7 -8.7 10.0

831265.OC 宏源药业 医疗保健 2015/05/12 33.4 7.0 -0.2 4.6

430695.OC 浩海科技 信息技术 2016/01/28 32.9 7.5 16.0 52.6

831890.OC 中润新能 能源 2015/07/06 27.4 5.9 0.4 3.0

832028.OC 汇元科技 信息技术 2016/01/29 24.9 4.5 -3.3 2.4

832026.OC 海龙核科 材料 2015/07/01 24.8 1.1 -4.6 3.9

835388.OC 佳景科技 材料 2016/03/15 24.1 3.3 -8.0 93.4

430208.OC 优炫软件 信息技术 2014/12/25 24.1 1.6 -1.6 2.4

831550.OC 成大生物 医疗保健 2016/07/20 23.5 1.5 -0.6 0.4

833682.OC 福特科 信息技术 2016/04/19 21.0 3.1 2.7 5.0

834507.OC 元年科技 信息技术 2015/12/07 20.3 3.0 3.6 4.5

831012.OC 岳能科技 信息技术 2016/02/01 19.7 4.7 17.5 18.2

涨幅最高的10家公司

430177.OC 点点客 信息技术 2014/09/12 52.2 7.9 5.5 3.0

430554.OC 金正方 工业 2015/05/06 52.0 0.1 0.2 0.7

838114.OC 环海生物 日常消费 2017/09/06 50.0 0.0 0.0 0.0

831722.OC 阿迪克 工业 2015/09/18 43.1 0.2 0.2 1.0

832556.OC 宏力能源 工业 2016/03/22 41.4 0.6 0.3 1.0

831775.OC 巨龙生物 日常消费 2015/06/01 41.3 0.4 0.1 0.2

839955.OC 美的物业 房地产 2017/05/16 34.9 0.7 0.0 0.3

430622.OC 顺达智能 工业 2014/12/30 33.7 1.2 0.5 1.3

831098.OC 通利农贷 金融 2015/08/12 32.0 0.1 0.1 0.3

831684.OC 瑞珑科技 信息技术 2015/06/23 29.5 0.3 0.1 0.6

跌幅最高的10家公司

834512.OC 传诚时装 可选消费 2016/02/01 -75.2 0.1 0.1 0.6

836896.OC 桃花源 日常消费 2017/02/06 -61.6 0.5 0.2 0.4

430617.OC ST欧迅 可选消费 2015/08/28 -47.2 0.5 0.1 0.6

833579.OC 鼎盛精工 能源 2016/04/27 -39.4 0.3 0.1 0.2

430190.OC 新瑞理想 信息技术 2015/11/06 -37.7 0.3 0.1 0.7

831417.OC 峻岭能源 能源 2014/12/31 -36.0 3.7 1.7 5.0

430451.OC 万人调查 工业 2015/03/23 -26.8 0.8 0.6 3.0

830828.OC 万绿生物 日常消费 2014/12/08 -25.6 1.1 0.3 1.1

430297.OC 金硕信息 信息技术 2015/05/22 -22.6 0.5 0.5 2.7

430150.OC 创和通讯 信息技术 2015/12/04 -22.6 0.0 0.0 0.0

涨跌幅（%） 成交额（百万元） 成交量（百万股） 换手率（%)证券代码 证券名称 行业 做市起始日
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协议转让市场 

图表 20: 过去两周，软件与服务和技术硬件与设备是交
投最为活跃的板块 

图表 21: 年初至今，软件与服务、多元金融、材料板块
成交额最高，分别为 184 亿元、128 亿元和 123 亿元 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部 资料来源：万得资讯，中金公司研究部 

图表 22: 协议转让市场行业市盈率分布 图表 23: 协议转让公司股东户数分布情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部； 
注：市盈率采用整体法 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部 

图表 24: 过去两周成交额最高的 20 家公司 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   
资料来源：万得资讯，中金公司研究部 
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证券代码 证券名称 行业 挂牌日期 成交额 (百万元 ) 成交量 (百万股 ) 涨跌幅 (%) 换手率 (%)

430039.OC 华高世纪 工业 2008/12/10 277.9 23.0 84.3 99.2

835885.OC 唐人影视 可选消费 2016/04/19 250.3 9.9 127.7 13.4

839976.OC 传智播客 可选消费 2016/11/25 230.8 7.9 0.0 31.8

832432.OC 科列技术 信息技术 2015/07/15 224.3 6.4 -1.4 10.4

832666.OC 齐鲁银行 金融 2015/06/29 124.6 31.3 -17.5 1.3

832970.OC 东海证券 金融 2015/07/27 111.4 9.3 10.3 0.7

837335.OC 臻迪科技 信息技术 2016/05/24 105.0 3.1 23.6 4.4

835072.OC 东海租赁 金融 2015/12/29 78.6 5.4 81.4 1.6

870155.OC 高思教育 可选消费 2016/12/20 77.9 0.7 365.9 23.3

838883.OC 酒便利 日常消费 2016/08/11 75.5 6.7 0.0 18.1
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871088.OC 百草堂 医疗保健 2017/03/09 54.8 11.2 -84.2 36.1

833082.OC 龙凤山 日常消费 2015/09/02 54.0 9.0 0.0 19.3

430532.OC 北鼎晶辉 可选消费 2014/01/24 50.8 4.6 0.0 3.0

836661.OC 特利尔 公用事业 2016/05/16 50.8 6.0 66.3 12.3

836025.OC 博易创为 信息技术 2016/03/29 49.5 3.0 0.0 14.5
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新三板概况 

图表 25: 新三板公司总市值达到 5.0 万亿元 

 

图表 26: 新三板公司挂牌家数共计 11590 家，其中做市
转让 1,439 家，协议转让 10,151 家 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：全国中小企业股份转让系统，中金公司研究部 资料来源：万得资讯，中金公司研究部；注：数据截止 9 月 26 日 

图表 27: 过去两周，总挂牌公司数上升 24 家  图表 28: 按公司数计，工业和信息技术占比最高 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部；注：数据截止 9 月 26 日 资料来源：万得资讯，中金公司研究部 

图表 29: 新三板投资者中自然人投资者占比高达 91% 图表 30: 合格投资者入市步伐加快 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：全国中小企业股份转让系统，中金公司研究部 资料来源：全国中小企业股份转让系统，中金公司研究部 
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图表 31: 年初至今，新增挂牌家数最多的券商依次为安
信证券、申万宏源证券和中信建投证券 

图表 32: 年初至今，新增做市企业数量最多的券商依次
为九州证券、联讯证券和申万宏源证券 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部，数据截止至 4 月 29 日 资料来源：万得资讯，中金公司研究部，数据截止至 4 月 29 日 

图表 33: 非科技园区企业在新三板中占据主导地位 图表 34: 48%的新三板公司市值在 1~5 亿元区间 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部 资料来源：万得资讯，中金公司研究部 

图表 35: 估算新三板市场市盈率（2016A）为 29.1 倍 图表 36: 新三板公司股东户数分布情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：全国中小企业股份转让系统，万得资讯，彭博资讯，中金公司研
究部 

资料来源：万得资讯，中金公司研究部 
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北京  上海  香港 
中国国际金融股份有限公司  中国国际金融股份有限公司上海分公司  中国国际金融（香港）有限公司 

北京市建国门外大街 1 号  上海市浦东新区陆家嘴环路 1233 号  香港中环港景街 1 号 

国贸写字楼 2 座 28 层  汇亚大厦 32 层  国际金融中心第一期 29 楼 

邮编：100004  邮编：200120  电话：(852) 2872-2000 

电话：(86-10) 6505-1166  电话：(86-21) 5879-6226  传真：(852) 2872-2100 

传真：(86-10) 6505-1156  传真：(86-21) 5888-8976   

     

深圳  Singapore  United Kingdom 
中国国际金融股份有限公司深圳分公司 

深圳市福田区深南大道 7088号 

招商银行大厦 25楼 2503室 

邮编：518040 

电话：(86-755) 8319-5000 

传真：(86-755) 8319-9229 

 China International Capital  
Corporation (Singapore) Pte. Limited 

#39-04, 6 Battery Road 
Singapore 049909 

Tel: (65) 6572-1999 
Fax: (65) 6327-1278 

 China International Capital 
Corporation (UK) Limited 
Level 25, 125 Old Broad Street 
London EC2N 1AR, United Kingdom 
Tel: (44-20) 7367-5718 
Fax: (44-20) 7367-5719 

 

北京建国门外大街证券营业部  北京科学院南路证券营业部  上海浦东新区世纪大道证券营业部 

北京市建国门外大街甲 6 号 
SK 大厦 1 层 
邮编：100022 
电话：(86-10) 8567-9238 
传真：(86-10) 8567-9235 

 北京市海淀区科学院南路 2 号 
融科资讯中心 B 座 13 层 1311 单元 
邮编：100190 
电话：(86-10) 8286-1086 
传真：(86-10) 8286-1106 

 上海市浦东新区世纪大道 8 号 
上海国金中心办公楼二期 46 层 4609-14 室 
邮编：200120 
电话：(86-21) 2057-9499 
传真：(86-21) 2057-9488 

     

上海黄浦区湖滨路证券营业部  深圳福华一路证券营业部  杭州教工路证券营业部 

上海市黄浦区湖滨路 168 号 
企业天地商业中心 3 号楼 18 楼 02-07 室 
邮编：200021 
电话：（86-21) 56386-1195、6386-1196 
传真：（86-21) 6386-1180 

 深圳市福田区福华一路 6 号 
免税商务大厦裙楼 201 
邮编：518048 
电话：(86-755) 8832-2388 
传真：(86-755) 8254-8243 

 杭州市教工路 18 号 
世贸丽晶城欧美中心 1 层 
邮编：310012 
电话：(86-571) 8849-8000 
传真：(86-571) 8735-7743 

     

南京汉中路证券营业部  广州天河路证券营业部  成都滨江东路证券营业部 

南京市鼓楼区汉中路 2 号 
亚太商务楼 30 层 C 区 
邮编：210005 
电话：(86-25) 8316-8988 
传真：(86-25) 8316-8397 

 广州市天河区天河路 208 号 
粤海天河城大厦 40 层 
邮编：510620 
电话：(86-20) 8396-3968 
传真：(86-20) 8516-8198 

 成都市锦江区滨江东路 9 号 
香格里拉办公楼 1 层、16 层 
邮编：610021 
电话：(86-28) 8612-8188 
传真：(86-28) 8444-7010 

     

厦门莲岳路证券营业部  武汉中南路证券营业部  青岛香港中路证券营业部 
厦门市思明区莲岳路 1 号 
磐基中心商务楼 4 层 
邮编：361012 
电话：(86-592) 515-7000 
传真：(86-592) 511-5527 

 武汉市武昌区中南路 99 号 
保利广场写字楼 43 层 4301-B 
邮编：430070 
电话：(86-27) 8334-3099 
传真：(86-27) 8359-0535 

 青岛市市南区香港中路 9 号 
香格里拉写字楼中心 11 层 
邮编：266071 
电话：(86-532) 6670-6789 
传真：(86-532) 6887-7018 

     

重庆洪湖西路证券营业部  天津南京路证券营业部  大连港兴路证券营业部 
重庆市北部新区洪湖西路 9 号 
欧瑞蓝爵商务中心 10 层及欧瑞 
蓝爵公馆 1 层 
邮编：401120 
电话：(86-23) 6307-7088 
传真：(86-23) 6739-6636 

 天津市和平区南京路 219 号 
天津环贸商务中心（天津中心）10 层 
邮编：300051 
电话：(86-22) 2317-6188 
传真：(86-22) 2321-5079 

 大连市中山区港兴路 6 号 
万达中心 16 层 
邮编：116001 
电话：(86-411) 8237-2388 
传真：(86-411) 8814-2933 

     

佛山季华五路证券营业部  云浮新兴东堤北路证券营业部  长沙车站北路证券营业部 

佛山市禅城区季华五路 2 号 
卓远商务大厦一座 12 层 
邮编：528000 
电话：(86-757) 8290-3588 
传真：(86-757) 8303-6299 

 云浮市新兴县新城镇东堤北路温氏科技园服务
楼 C1 幢二楼 
邮编：527499 
电话：(86-766) 2985-088 
传真：(86-766) 2985-018 

 长沙市芙蓉区车站北路 459 号 
证券大厦附楼三楼 
邮编：410001 
电话：(86-731) 8878-7088 
传真：(86-731) 8446-2455 

     

宁波扬帆路证券营业部  福州五四路证券营业部  西安雁塔证券营业部 
宁波市高新区扬帆路 999 弄 5 号 
11 层 
邮编：315103 
电话：(86-0574) 8907-7288 
传真：(86-0574) 8907-7328 

 福州市鼓楼区五四路 128-1 号恒力城办公楼 
38 层 02-03 室 
邮编：350001  
电话：(86-591) 8625 3088 
传真：(86-591) 8625 3050 

 西安市雁塔区二环南路西段 64 号 
凯德广场西塔 21 层 02/03 号 
邮编：710065 
电话：（+86-29）8648 6888 
传真：（+86-29）8648 6868 

     

 


