
 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com 1 / 10 

 

   证券研究报告 | 新三板策略研究 

 

 新三板每日风云榜 

 【联讯新三板】盘点新三板中报强势
概念板块之电子商务（中） 

   

2017 年 09 月 12 日  目录 

  

分析师：彭海 

执业编号：S0300517030001 
电话：010-84938897 
邮箱：penghai@lxsec.com 

研究助理：魏彬 
电话：010-64408587 
邮箱：weibin@lxsec.com 

联系人：王婧瑶 

邮箱：wangjingyao@lxsec.com  
  

  

一、热点评论 .......................................................................................... 2 

二、每日市况点评 ................................................................................... 2 

三、变更转让方式 ................................................................................... 5 

四、挂牌与退市....................................................................................... 6 

五、定向增发 .......................................................................................... 7 

六、每日十大热点个股 ............................................................................ 7 

  



 新三板策略研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com 2 / 10 

  

一、热点评论 

上期日报我们对电子商务市场整体情况及运作模式领域类别进行了分析，本期我们

重点对新三板垂直电商领域进行解读分析。 

垂直电子商务是指在某一个行业或细分市场深化运营的电子商务模式。垂直电子商

务网站旗下商品都是同一类型的产品。这类网站多为从事同种产品的 B2C 或者 B2B 业

务，其业务都是针对同类产品的。 

垂直化电商主要有一下三种经营模式： 

 1、垂直化 B2B 平台。主要是在某一细分行业或市场由生产商与采购商之间专业经

营批发业务电子商务交易平台,这类平台主要是面对各种原材料，半成品等行业，比如化

工原理，纺织原材料，金属矿产，五金原料等行业、 

2、垂直化 B2C 平台。主要是在某一细分行业或市场由生产商（品牌商）与个人之

间零售业务电子商务交易平台，主要是适用于生活服务类，品牌直销，虚拟产品等行业。 

3．垂直化 B2B2C 平台。主要是在某一细分行业或市场由生产商（品牌商）与零售

商之间；零售商与消费者之间；品牌商与消费者之间，集批发，分销，零售于一体的综

合性平台，主要适用于标准化和非标准化产品行业。 

随着电子商务产业的成熟，垂直化的服务开始受到重视。垂直领域的优势在于专注

和专业，能够提供更加符合特定人群的消费产品，满足某一领域用户的特定习惯，因此

能够更容易取得用户信任，从而加深产品的印象和口碑传播，形成品牌和独特的品牌价

值。今后，我国网上购物人口仍将是以中高收入水平的人群为主，生活个性化诉求强烈。

因此，能提供一条龙服务的“垂直型网站”以及某一类产品和服务的“专业网站”发展

潜力仍然较大。从母婴电商、生鲜电商、服饰电商等电子商务之路看，垂直电商的扎根

让这些行业焕发了生机。目前，在大资本、大物流的电商平台战中，更多新兴领域的垂

直小品类电商已开辟出了自己的新蓝海市场。 

图表1： 我国电子商务产业链生态圈 
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资料来源:联讯证券 

但是，垂直电商行业也有自身的局限性：一是垂直电商经营初期难以盈利，业绩增

长较慢，物流压力较大；二是垂直电商存在规模瓶颈，资本、物流、品牌等等的突破压

力都比较大；三是从长远来看，垂直电商品类有较大局限性，独立生存的空间小，发展

成熟后被综合性电商平台收购的可能性较大。2017 年是电商发展转折的关键期，也是整

个零售行业变革的关键期。在这一年中众多大平台实现了联合发展，线上线下进入融合

时期。作为细分领域的垂直电商也将面临快速转型。要么商品差异化，要么服务差异化，

培育自己的核心竞争力。从单一平台到垂直整合，合作共赢，兼并重组或将成为垂直电

商行业的重要发展趋势。因此在未来的一段时间，整个电商领域或将会出现并购潮。或

是垂直领域平台被综合性电商并购，或是垂直电商与垂直电商的整合，进行用户群体、

基础团队的合并。 

我们聚焦到新三板市场上来。对企业规模、盈利能力等方面的包容性，使得新三板

市场成为了国内最适合垂直电商资本运作的平台，垂直电商企业纷纷扎堆聚集于此。这

其中，以传统的食品饮料、快消品、家居服饰、家电电子等垂直化 B2C 平台商为主，新

兴垂直电商如医疗、旅游、汽车、母婴等领域也有新三板企业参与，此外以钢铁电商为

主的垂直化 B2B 平台也已在三板市场上形成了较大的规模气候。 

总体来看，新三板垂直电商的盈利问题仍然比较突出。根据联讯新三板研究院统计，

近 50 家新三板垂直电商 2017 中报营收总规模超过 400 亿元，但同期净利润总额却不足

1 亿元，显示出垂直电商企业营收与盈利规模之间普遍存在的巨大落差。2017 中报营收

规模超过 1 亿元的新三板垂直电商有 17 家，净利润超过 1000 万元的仅有 7 家。但若从

盈利增速来看，2017 中报净利润增速超过 50%的新三板垂直电商就有 23 家，2016 年

度净利润增速超过 50%的新三板垂直电商数量也有 22 家，几乎占据了总数的一半。这

已充分显示出近两年垂直电商优质企业整体盈利状况得到了明显改善，以钢银电商、礼

多多为代表的电商企业盈利水平得到了快速提升。 

分不同细分领域，从营收规模来看，钢铁电商无疑是新三板垂直电商行业的王者，

占新三板垂直电商营收总规模的八成以上。钢银电商、钢钢网、中钢网等钢铁电商大户

营收规模是普通 B2C 垂直电商企业所不可企及的。今年以来，国内钢铁市场仍旧延续着

去年以来的回暖势头，钢价一路狂飙和震荡上行，身处钢铁产业链供应端的钢铁电商也

势必成为这一轮钢铁行情的受益者。B2C 垂直电商中，家电电子、食品饮料（含酒类）

等行业也已形成一定的规模体量。 

图表2： 新三板不同领域垂直电商 2017 中报营收规模占比 
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资料来源:联讯证券 

但若看盈利状况，情况就有了很大区别。钢铁电商行业整体净利率偏低，盈利规模

尚不及家电电子行业的一半。与家电电子领域类似，快消品垂直电商的盈利状况亦比较

理想。而另一方面，汽车、家居服饰等垂直电商领域的企业盈利难度仍然较大。汽车电

商在快速发展红极一时之后，形势已急转直下，发展进入瓶颈期，资本市场关注度也在

逐渐下降。 

图表3： 新三板不同领域垂直电商 2017 中报净利润规模占比 

 
资料来源:联讯证券 

从市值角度来看，以壹玖壹玖、品尚汇等酒类电商为代表的食品饮料行业受资本市

场关注热度最高，总市值超过钢铁电商和家电电子电商。但酒类电商的代表企业酒仙网

和网酒网已在 2017 年先后退出新三板市场，再加上国内酒类电商普遍仍处于亏损状态，

使得酒类电商的发展前景变得更加迷茫。 

图表4： 新三板不同领域垂直电商市值占比 
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资料来源:联讯证券 

下期日报中我们将针对不同领域的垂直电商行业甄选出投资价值较高的新三板优质

标的。 

二、每日市况点评 

2017 年 9 月 12 日，新三板做市指数收盘于 1014.32，下降 0.22%，成交额为 2.19

亿元，成交额较前一交易日减少 0.64 亿元。做市转让板块共有 184 只股票上涨，226 只

股票下跌。个股表现方面，远航科技上涨 9.00%，凯翔生物上涨 8.70%，广佳装饰上涨

8.00%，分列涨幅榜前三位。开永股份下跌 17.19%，排在跌幅榜之首。新三板成分指数

当前数据只截止到 2017 年 9 月 11 日，收盘于 1226.38，下降 1.38%，三板成指成交金

额 7.27 亿元，成交额较前一交易日增加 2.39 亿元。 

今日做市板块总成交 2.42 亿元，协议板块总成交 5.29 亿元。 

图表5： 三板做市指数  图表6： 三板成分指数 

 

 

 
资料来源：全国中小企业股份转让系统、联讯证券研究院  资料来源：全国中小企业股份转让系统、联讯证券研究院 

三、变更转让方式 

2017 年 9 月 12 日，无新增做市转让公司。 
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截止 2017 年 9 月 12 日，总计有 1465 家公司选择做市转让。 

2017 年 9 月 12 日，无公司将股票转让方式变更为协议转让。 

四、挂牌与退市 

2017 年 9 月 12 日，全国股转系统新增挂牌公司有 7 家，其中 2016 年营收同比增

长最快的是金宇顺达，为 166.34%。 

图表7： 新增挂牌公司一览 

序

号  
代码  名称  主办券商  

总股本(万

股) 

2016 年每

股收益(元) 

2016 年每股

净资产(元) 

2016 年营收

增长率(%) 
所属行业  

1 871904.OC 金宇顺达 开源证券 4,500.00 0.02 1.01 166.34 
铁路、船舶、航空航天和其他

运输设备制造业 

2 872167.OC 顺鑫昌 方正证券 1,000.00 0.92 1.28 116.66 印刷和记录媒介复制业 

3 872130.OC 天澄环保 中信建投证券 9,670.15 0.25 1.65 33.65 生态保护和环境治理业 

4 872168.OC 卡联股份 方正证券 1,062.50 0.30 1.30 30.29 
计算机、通信和其他电子设备

制造业 

5 872089.OC 共添营销 光大证券 2,577.32 15.96 17.01 23.89 商务服务业 

6 872171.OC 绿泉环保 中泰证券 1,110.90 0.10 1.19 3.24 水的生产和供应业 

7 872068.OC 五星传奇 中信建投证券 990.00 0.36 1.95 -15.21 
广播、电视、电影和影视录音

制作业  
资料来源：聚源、Wind、联讯证券  

截止 2017 年 9 月 12 日，总计有 11566 家公司挂牌交易。 

2017 年 9 月 12 日，有 15 家企业从新三板摘牌。 

图表8： 当日终止挂牌的新三板企业 

序号  代码  名称  挂牌日期  摘牌原因  转让方式  

1 835604.OC 康泰医学 2016/1/18 公司申请终止挂牌 协议 

2 837204.OC 七河生物 2016/5/19 公司申请终止挂牌 协议 

3 831400.OC 九信资产 2014/12/8 公司申请终止挂牌 协议 

4 831258.OC 龙蛙农业 2014/11/3 公司申请终止挂牌 协议 

5 870763.OC 赛翼智能 2017/2/21 公司申请终止挂牌 协议 

6 833916.OC 壹鸣环境 2015/10/23 公司申请终止挂牌 协议 

7 834035.OC 力驰雷奥 2015/11/10 公司申请终止挂牌 协议 

8 834612.OC 百意中医 2015/12/4 挂牌公司被收购 协议 

9 834986.OC 大利科技 2015/12/15 公司申请终止挂牌 协议 

10 835844.OC 鸿图隔膜 2016/3/15 公司申请终止挂牌 协议 

11 835998.OC 多牛传媒 2016/3/11 公司申请终止挂牌 协议 

12 836207.OC 骏地设计 2016/4/6 公司申请终止挂牌 协议 

13 837603.OC 川美股份 2016/5/23 公司申请终止挂牌 协议 

14 838505.OC 英腾教育 2016/9/27 公司申请终止挂牌 协议 

15 839102.OC 百舟互娱 2016/8/18 公司申请终止挂牌 协议 

资料来源：联讯证券 
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五、定向增发 

2017 年 9 月 11 日，共有 8 家公司发布了定增预案公告，从募集金额上看，8 家公

司一共预计募集 3.27 亿元，其中广晟健发以 1.50 亿元的融资规模位于首位。 

图表9： 定增预案一览 

序

号  
代码  名称  方案进度  增发价格(元) 增发数量(万股) 预计募集资金(万元) 预案价差率(%) 

1 871223.OC 广晟健发 董事会预案 3.80 3,955.00 15,029.00  

2 839664.OC 航天恒丰 董事会预案 14.00 357.00 4,998.00 68.29 

3 833380.OC 起航股份 董事会预案 5.20 678.46 3,528.00 -7.69 

4 833533.OC 骏创科技 董事会预案 14.00 230.00 3,266.00 -42.86 

5 837304.OC 顺林模型 董事会预案 8.00 310.00 2,480.00 9.38 

6 839465.OC 寻见科技 董事会预案 20.00 100.00 2,000.00  

7 872052.OC 商德陶瓷 董事会预案 7.00 130.00 910.00  

8 831297.OC 数字认证 董事会预案 5.00 96.50 482.50 18.00 

资料来源：Wind、联讯证券 

六、每日十大热点个股 

做市转让板块共有 184 只股票上涨，226 只股票下跌。个股表现方面，远航科技上

涨 9.00%，凯翔生物上涨 8.70%，广佳装饰上涨 8.00%，分列涨幅榜前三位。开永股份

下跌 17.19%，排在跌幅榜之首。 

图表10： 做市成交额前十  图表11： 协议成交额前十 
  

代码  名称  涨跌幅（%） 成交额（万元） 

830899.OC 联讯证券 -0.54 7,440.71 

830809.OC 安达科技 0.46 1,600.14 

832571.OC 点击网络 0.00 795.46 

831550.OC 成大生物 -2.81 771.55 

831012.OC 岳能科技 -1.54 721.68 

832026.OC 海龙核科 3.87 692.61 

832028.OC 汇元科技 -0.36 628.38 

430714.OC 奇才股份 2.23 600.55 

831733.OC 宏图物流 0.39 424.78 

832588.OC 葫芦堡 3.53 395.28 
 

 

 

 

 

  

代码  名称  涨跌幅（%） 成交额（万元） 

832666.OC 齐鲁银行 0.00 11,230.21 

835089.OC 爱酷游 97.47 5,567.40 

834606.OC 拥湾资产 -50.00 1,603.80 

870155.OC 高思教育 0.00 1,509.00 

837911.OC 大易云 0.00 1,454.01 

832168.OC 中科招商 0.00 1,426.09 

836664.OC 华强电气 0.00 1,112.13 

832796.OC 逸舒制药 0.00 1,097.87 

835780.OC 凯尔达 0.00 1,056.00 

833260.OC 万辰生物 -41.18 1,000.00 
 

资料来源：Wind、联讯证券  资料来源：Wind、联讯证券 

   

图表12： 做市涨跌幅前五  图表13： 协议涨跌幅前五 
  

代码  名称  涨跌幅（%） 成交额（万元） 

830772.OC 远航科技 9.00 1.05 

832286.OC 凯翔生物 8.70 0.88 

831465.OC 广佳装饰 8.00 2.85 

835220.OC 银禧光电 6.77 1.02 

831253.OC 东进农牧 6.74 3.34 

 

 

代码  名称  涨跌幅（%） 成交额（万元） 

831540.OC 京源环保 100.00 994.20 

833497.OC 小田冷链 100.00 83.81 

835855.OC 鸿基股份 100.00 12.80 

833979.OC 天图投资 100.00 4.68 

430215.OC 必可测 100.00 3.08 
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834885.OC 开永股份 -17.19 20.86 

833206.OC 影达传媒 -14.90 6.88 

831405.OC 赞普科技 -12.70 49.64 

831478.OC 天际数字 -10.77 40.24 

430664.OC 联合永道 -8.27 2.31 
 

834606.OC 拥湾资产 -50.00 1603.80 

835354.OC 格润牧业 -50.00 341.65 

837638.OC 九州量子 -50.00 319.85 

836785.OC 晶彩光电 -50.00 271.23 

870837.OC 鸿泰种业 -50.00 171.00 
  

资料来源：Wind、联讯证券  资料来源：Wind、联讯证券 

   

图表14： 做市换手率前十  图表15： 协议换手率前十 

代码  名称  涨跌幅（%） 换手率（%）  

831012.OC 岳能科技 -1.54 8.02 

430714.OC 奇才股份 2.23 4.35 

830899.OC 联讯证券 -0.54 2.34 

430070.OC 赛亿智能 -5.64 2.30 

833182.OC 万星面业 -7.44 1.97 

832571.OC 点击网络 0.00 1.88 

430522.OC 超弦科技 -0.96 1.79 

832588.OC 葫芦堡 3.53 1.24 

832026.OC 海龙核科 3.87 1.11 

831733.OC 宏图物流 0.39 1.05 
   

 

 

代码  名称  涨跌幅（%） 换手率（%）  

838399.OC 高瓷科技 0.00 18.77 

834723.OC 春腾网络 0.00 15.94 

838353.OC 太平洋股 0.00 14.21 

835089.OC 爱酷游 97.47 12.58 

836892.OC 广咨国际 0.00 10.07 

832678.OC 众鑫科技 0.00 9.84 

837911.OC 大易云 0.00 9.49 

833208.OC 摆渡股份 0.00 8.86 

839068.OC 先致信息 0.00 8.37 

832880.OC 长泰源 68.54 7.78 
 

资料来源：Wind、联讯证券  资料来源：Wind、联讯证券 

风险提示：股市有风险，投资需谨慎。
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