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投资要点：  

 市场概况及一周行情  截止 9 月 8 日，挂牌公司共计 11573 家，其

中做市转让 1469 家，协议转让 10104 家。总股本 6764 亿股，流通

股本 3239 亿股。新三板成指收于 1243.48，周环比下跌 0.20%，做

市指数收于 1016.80，环比上涨 0.08%。本周共 731 只股票上涨，

644 只下跌，269 只持平，9929 家无交易。 

其中涨幅前五的公司分别为万国体育、大易云、荷金股份、白水农

夫、安明斯，跌幅前五的公司分别为天禹星、高瓷科技、环宇科技、

捷帝股份、国农基业。 

 成交情况  本周新三板市场总成交数量 6.65 亿股，环比减少 9.0%。

做市周成交量 2.48 亿股，环比减少 18.2%，协议周成交量 4.16 亿

股，环比减少 2.4%。总成交金额为 34.90 亿元，环比减少 18.2%。

做市周成交金额 10.68 亿元，环比减少 18.6%；协议成交金额 24.22

亿元，环比减少 18.1%。 

本周做市转让成交额排名前十的公司包括利洁生物、点击网络、宏

源药业、天地壹号、圆融科技等，协议转让成交额排名前十的公司

包括齐鲁银行、翰博高新、特利尔、东海租赁、中科软等。 

 新增挂牌与做市  本周新增挂牌 27 家企业，均为协议转让方式。待

挂牌公司 106 家，待审公司 930 家。本周新增做市企业 4 家，均为

协议转做市，分别为中阳股份、环海生物、阳光医疗、跨境翼。 

 本周融资情况   本周共有 37 家公司发布定增预案，融资规模总计

18.62 亿元，其中预案融资规模最大的企业为格兰博（837322.OC），

融资规模 3.26 亿。53 家企业实施定增，实际募集资金 28.58 亿元，

定增实施融资规模最大的为赛维电商（839586.OC），融资规模 2.22

亿元，对应增发后 PE 为 57.3 倍。 

 本周重大事项  股转修订新三板挂牌条件，两年营收累计不低于

1000 万；国务院：支持符合条件的粮食企业上市融资或在新三板挂

牌。 

新三板公司中期拟派现 59 亿，天地壹号居首；联创互联拟收购新三

板公司仙果广告 100%股权；源启科技等 13 家企业本周发布股权激

励方案最新进展公告； 7 家新三板拟转板企业本周最新进展公告。 

 风险提示   市场波动风险；流动性风险；政策不达预期风险。 
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1、 新三板市场一周行情速递 

1.1、 市场规模及指数走势 

截止 9 月 8 日，挂牌公司共计 11573 家，其中做市转让 1469 家，协议转让 10104

家。总股本 6764 亿股，流通股本 3239 亿股。 

新三板成指收于 1243.48，周环比下跌 0.20%，做市指数收于 1016.80，环比上

涨 0.08%。本周共 731 只股票上涨，644 只下跌，269 只持平，9929 家无交易。

其中涨幅前五的公司分别为万国体育、大易云、荷金股份、白水农夫、安明斯，

跌幅前五的公司分别为天禹星、高瓷科技、环宇科技、捷帝股份、国农基业。 

图 1：新三板指数与主板指数走势对比 
 

图 2：新三板个股涨跌数量对比 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所  资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 

 

表 1：本周涨跌幅榜单 

代码 公司简称 涨跌幅（%） 代码 公司简称 涨跌幅（%） 

837629.OC 万国体育 3,047.50  832608.OC 天禹星 -90.70  

837911.OC 大易云 1,150.00  838399.OC 高瓷科技 -87.40  

870144.OC 荷金股份 700.00  833675.OC 环宇科技 -82.00  

831436.OC 白水农夫 563.37  836798.OC 捷帝股份 -77.78  

835778.OC 安明斯 500.00  832425.OC 国农基业 -75.00  

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 

1.2、 成交情况 

本周新三板市场总成交数量 6.65 亿股，环比减少 9.0%。做市周成交量 2.48 亿

股，环比减少 18.2%，协议周成交量 4.16 亿股，环比减少 2.4%。总成交金额为

34.90 亿元，环比减少 18.2%。做市周成交金额 10.68 亿元，环比减少 18.6%；

协议成交金额 24.22 亿元，环比减少 18.1%。 
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表 2：本周新三板成交数据 

项目 本周数据 环比（%） 

数量（亿股）：   

总成交 6.65  -9.0% 

做市转让 2.48  -18.2% 

协议转让 4.16  -2.4% 

金额（亿元）：    

总成交 34.90  -18.2% 

做市转让 10.68  -18.6% 

协议转让 24.22  -18.1% 

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 

本周做市转让成交额排名前十的公司包括利洁生物、点击网络、宏源药业、天地

壹号、圆融科技等，协议转让成交额排名前十的公司包括齐鲁银行、翰博高新、

特利尔、东海租赁、中科软等。 

表 3：本周做市和协议成交额排名前 10 的部分股票列举 

代码 公司简称 做市成交额（万元） 代码 公司简称 协议成交额（万元） 

834459.OC 利洁生物 9080.39  832666.OC 齐鲁银行 9402.77  

832571.OC 点击网络 3692.67  833994.OC 翰博高新 7940.23  

831265.OC 宏源药业 3207.89  836661.OC 特利尔 7297.22  

832898.OC 天地壹号 3048.75  835072.OC 东海租赁 6188.94  

832502.OC 圆融科技 2389.24  430002.OC 中科软 4330.22  

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 

本周做市交易换手前五的股票分别为赛亿智能、利洁生物、英妮股份等，对应区

间涨幅分别为 12.39%、7.77%、7.95%。 

表 4：本周做市交易换手率前 10 的股票 

代码 公司简称 区间换手率（%） 区间涨跌幅（%） 

430070.OC 赛亿智能 43.36  12.39  

834459.OC 利洁生物 34.30  7.77  

837684.OC 英妮股份 12.45  7.95  

831973.OC 善为影业 10.07  5.38  

831565.OC 润成科技 7.95  -1.80  

832571.OC 点击网络 7.70  -22.00  

830860.OC 奥特股份 7.12  -3.56  

430714.OC 奇才股份 6.07  21.58  

831012.OC 岳能科技 5.42  0.00  

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 

1.3、 新增挂牌与做市 
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本周新增挂牌 27 家企业，均为协议转让方式。待挂牌公司 106 家，待审公司

930 家。本周新增做市企业 4 家，均为协议转做市，分别为中阳股份、环海生物、

阳光医疗、跨境翼。  

表 5：本周新增挂牌企业资产规模前 20 

代码 公司简称 主办券商 
转让

方式 
报告期 

总资产（万

元） 
收入（万元） 

净利润（万

元） 
所属行业 

871728.OC 如皋银行 2017-09-06 协议 20161231 4375382.04  96450.07  29701.53  金融 

871789.OC 海航技术 2017-09-08 协议 20161231 604208.30  292243.27  30550.99  工业 

872186.OC 长江期货 2017-09-08 协议 20161231 405035.51  34208.27  8566.90  金融 

872140.OC 兆丰环保 2017-09-06 协议 20161231 26185.17  7492.16  162.66  工业 

871766.OC 兢强科技 2017-09-06 协议 20161231 25099.02  27110.06  1922.92  工业 

871706.OC 浙宏科技 2017-09-07 协议 20161231 20841.12  45917.30  2577.95  原材料 

872093.OC 大地牧业 2017-09-08 协议 20161231 18776.86  21000.17  1651.56  日常消费品 

871882.OC 速锋科技 2017-09-06 协议 20161231 16538.37  5002.16  432.58  信息技术 

872157.OC 晨光股份 2017-09-06 协议 20161231 10321.61  2804.61  31.58  工业 

871801.OC 兆宇电子 2017-09-06 协议 20161231 10233.51  5792.24  411.83  工业 

872133.OC 盟迪奥 2017-09-05 协议 20161231 7576.38  13786.14  217.26  
非日常生活消费

品 

871993.OC 华海通讯 2017-09-05 协议 20161231 6889.54  4202.17  246.10  电信业务 

872036.OC 利泰科技 2017-09-07 协议 20161231 6083.87  29789.73  866.14  信息技术 

871810.OC 北洋天青 2017-09-06 协议 20161231 5093.00  3851.55  302.11  工业 

872015.OC 吉之礼 2017-09-06 协议 20161231 4964.29  9681.02  270.12  工业 

871884.OC 三博会展 2017-09-05 协议 20161231 3558.96  6904.22  170.11  工业 

872151.OC 鹏锐技术 2017-09-07 协议 20161231 3408.20  3516.70  1336.49  信息技术 

872145.OC 东日环保 2017-09-05 协议 20161231 2842.39  3311.14  305.03  工业 

871889.OC 日月生物 2017-09-08 协议 20161231 2500.59  3479.00  632.25  医疗保健 

871983.OC 豪迈生物 2017-09-08 协议 20161231 2250.65  3101.25  541.71  医疗保健 

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 

 

表 6：本周新增做市企业 

代码 公司简称 做市商名称 
目前做市

商家数 
市值（亿元） 

市盈率

（TTM） 
所属行业 

835181.OC 中阳股份 网信证券,联储证券,开源证券等 4 30,284.80 11.16 能源 

838114.OC 环海生物 兴业证券,中山证券 2 13,776.00   日常消费品 

838378.OC 阳光医疗 英大证券,万和证券,渤海证券,安信

证券,华安证券,五矿证券 

6 15,930.00 23.42 医疗保健 

838774.OC 跨境翼 国金证券,中山证券 2 44,784.52   信息技术 

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 
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2、 本周新三板融资情况 

本周共有 37 家公司发布定增预案，融资规模总计 18.62 亿元，其中预案融资规

模最大的企业为格兰博（837322.OC），融资规模 3.26 亿。53 家企业实施定增，

实际募集资金 28.58 亿元，定增实施融资规模最大的为赛维电商（839586.OC），

融资规模 2.22 亿元，对应增发后 PE 为 57.3 倍。 

表 7：本周融资规模前 10 定增预案 

代码 公司简称 预案公告日 增发价（元） 
对应增发前

PE（2016） 

增发数量

（万股） 

预计募集资

金（万元） 
所属行业 

837322.OC 格兰博 2017-09-09 4.175 19.41  7,812.00 32,615.10 耐用消费品与服装 

838750.OC 兆驰节能 2017-09-06 2.55 5.45  9,804.00 25,000.20 半导体与半导体生

产设备 

834069.OC 金通科技 2017-09-05 不低于 8.81 不低于

22.77  

2,000.00 17,620.00 软件与服务 

836131.OC 旭成科技 2017-09-06 3.43 34.80  3,200.00 10,976.00 材料Ⅱ 

835577.OC 庞森商业 2017-09-06 105.7 64.27  94.61 9,999.99 商业和专业服务 

830816.OC 卡特股份 2017-09-09 7.50 -89.94  1,300.00 9,750.00 资本货物 

838066.OC 瑞远新材 2017-09-06 9.50 13.13  700.00 6,650.00 材料Ⅱ 

838206.OC 神悦股份 2017-09-06 4.23 15.35  1,400.00 5,922.00 材料Ⅱ 

870269.OC 航亚科技 2017-09-08 2.50 -19.63  2,000.00 5,000.00 运输 

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 

表 8：本周融资规模前 10 定增实施 

代码 公司简称 增发上市日 增发价（元） 
对应增发后

PE（2016） 

增发数量

（万股） 

募集资金规

模（万元） 
所属行业 

839586.OC 赛维电商 2017-09-08 25.00 57.31 888.00 22,200.00 零售业 

871211.OC 正恒动力 2017-09-08 5.3318 18.30 3,087.56 16,462.24 汽车与汽车零部件 

838267.OC 新世纪 2017-09-08 3.00 26.08 4,700.00 14,100.00 商业和专业服务 

832265.OC 芍花堂 2017-09-05 6.50 18.43 2,040.00 13,260.00 制药、生物科技与

生命科学 

834913.OC 驰达飞机 2017-09-05 10.9375 16.80 1,127.13 12,328.00 资本货物 

837325.OC 赛赫智能 2017-09-05 18.85 42.49 639.35 12,051.75 资本货物 

838314.OC 华仪电子 2017-09-07 2.00 255.32 5,900.00 11,800.00 技术硬件与设备 

870790.OC 蓝色星际 2017-09-04 4.25 25.93 2,752.94 11,700.00 技术硬件与设备 

835033.OC 精晶药业 2017-09-07 3.75 21.18 2,968.00 11,130.00 制药、生物科技与

生命科学 

832112.OC 网智天元 2017-09-05 14.50 81.03 725.00 10,512.50 软件与服务 

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 
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3、 行业重大政策及要闻 

1）股转修订新三板挂牌条件 两年营收累计不低于 1000 万（新浪财

经 20170906） 

9 月 6 日，全国股转公司发布《关于修订的公告》。对拟挂牌公司营运记录设置

了具体标准：公司应在每一个会计期间内形成与同期业务相关的持续营运记录；

最近两个完整会计年度的营业收入累计不低于 1000 万；因研发周期较长导致营

业收入少于 1000 万，但最近一期末净资产不少于 3000 万的除外；报告期末股

本不少于 500 万；报告期末每股净资产不低于 1 元/股。 

2）国务院：支持符合条件的粮食企业上市融资或在新三板挂牌（腾讯

网 20170909） 

9 月 8 日，国务院办公厅印发《关于加快推进农业供给侧结构性改革大力发展粮

食产业经济的意见》提出，支持粮食企业通过发行短期融资券等非金融企业债务

融资工具筹集资金，支持符合条件的粮食企业上市融资或在新三板挂牌，以及发

行公司债券、企业债券和并购重组等。 

4、 重要公司新闻及公告 

1）新三板公司中期拟派现 59 亿  天地壹号居首（证券时报网 

20170904） 

新三板 2017年中报披露工作正式收官，共有 616家公司发布中报利润分配方案，

拟派现金额合计达 59亿元；送转方面，超过 10 转 10的高送转方案也不在少数。

8 月 25 日，天地壹号股东大会审议通过，以公司总股本 4.288 亿股为基数，向

全体股东每 10 股派 7 元现金，拟派发现金 3 亿元，权益登记日为 9 月 7 日，是

新三板中报派现金额最高的公司。除此之外，拟派现超过 1 亿元的还有颖泰生物、

力港网络、易联金控、资和信四家公司。 

在新三板市场，由于股票的流动性不足，难以形成填权行情，公司扩大股本的原

因各异，有时是为了达到某个硬指标，比如创新层指标中的 2000 万股标准等。 

2）联创互联拟收购新三板公司仙果广告 100%股权（证券时报网 

20170907） 

联创互联 9 月 7 日公告，联创互联拟发行股份并支付现金，购买新三板公司仙

果广告 100%股权，交易方案尚未最终确定，购买标的资产范围可能有所调整。

资料显示，仙果广告从事移动广告平台服务和移动互联网手机游戏业务，目前隶

属于创新层公司。2017年上半年公司营业收入为 6312万元，净利润 1168万元。 

3）源启科技等 13 家企业本周发布股权激励方案最新进展公告 

http://180.96.8.44/EquitySalesWeb/SmartReader/?type=1&id=414060409&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=15.2.2.53800
http://180.96.8.44/EquitySalesWeb/SmartReader/?type=1&id=414060409&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=15.2.2.53800
http://180.96.8.44/EquitySalesWeb/SmartReader/?type=1&id=414060409&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=15.2.2.53800
http://180.96.8.44/EquitySalesWeb/SmartReader/?type=1&id=414060409&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=15.2.2.53800
http://180.96.8.44/EquitySalesWeb/SmartReader/?type=1&id=414557282&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=15.2.2.53800
http://180.96.8.44/EquitySalesWeb/SmartReader/?type=1&id=414557282&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=15.2.2.53800
http://180.96.8.44/EquitySalesWeb/SmartReader/?type=1&id=414557282&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=15.2.2.53800
http://180.96.8.44/EquitySalesWeb/SmartReader/?type=1&id=414557282&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=15.2.2.53800
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表 9：本周新三板公司股权激励情况 

代码 公司名称 方案进度 
激励标

的物 
激励方式 

激励数量（万

股/万份） 

占总股本

比例（%） 

行权/转让

价格（元） 

836949.OC 源启科技 董事会预案 股票 股东转让股票 31.48 1.7500 -- 

871681.OC 盟星科技 股东大会审议通过 股票 上市公司定向发行股票 227.78 11.1100 3.05 

837034.OC 爱索能源 股东大会审议通过 股票 股东转让股票 128.91 3.8700 3.60 

430754.OC 三态股份 实施 期权 

授予期权_行权股票来源

为上市公司定向发行股

票 

750.00 1.1218 1.00 

870757.OC 森罗股份 董事会预案 期权 
授予期权_行权股票来源

为股东转让股票 
260.00 6.1100 -- 

835164.OC 鑫联华 董事会预案 股票 股东转让股票 377.00 10.6100 2.67 

834914.OC 峰华卓立 停止实施 股票 股东转让股票 451.00 14.3600 1.40 

834914.OC 峰华卓立 股东大会审议通过 股票 股东转让股票 451.00 13.3884 1.41 

834491.OC 小瑞科技 股东大会审议通过 股票 股东转让股票 121.15 6.0575 1.20 

833787.OC 银科医学 股东大会审议通过 股票 股东转让股票 120.00 4.8000 1.70 

833524.OC 光晟电器 股东大会审议通过 股票 上市公司定向发行股票 -- -- -- 

832204.OC 易科势腾 股东大会审议通过 股票 股东转让股票 37.50 1.8745 1.38 

831850.OC 分豆教育 停止实施 股票 上市公司定向发行股票 2,500.00 55.5556 3.20 

资料来源：同花顺数据，国海证券研究所 

4）新三板拟转板企业本周最新进展公告 

表 10：部分本周拟转板公司最新公告信息 

代码 证券简称 更新公告日期 最新进度 转板市场 首次公告日期 所属行业 

833137.OC 通宝光电 2017-09-08 暂停报价转让 创业板 2016-06-23 汽车零部件Ⅲ 

834376.OC 冠新软件 2017-09-04 接受辅导 拟 IPO 2017-03-30 软件开发及服务 

832498.OC 明源软件 2017-09-04 接受辅导 拟 IPO 2017-09-04 软件开发及服务 

830984.OC 德邦工程 2017-09-04 终止辅导 拟 IPO 2017-09-04 金属制品 

831822.OC 米奥会展 2017-09-04 股东大会通过 创业板 2017-08-18 营销服务 

资料来源：同花顺数据，国海证券研究所 

5、 风险提示 

1） 市场波动风险； 

2） 流动性风险； 

3）政策不达预期风险。
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