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一、每日热点 

每年 9 月左右，都是监管层针对新三板频繁表态的季节。今年，十九大召开前夕，已

经于上半年沉寂良久的新三板市场迎来了监管层的青睐。监管层频频出台利好政策或对外

发声支持新三板的发展。 

在诸多消息中最重要的莫过于股转系统对于公司在新三板挂牌条件的修改。9月6日，

股转系统发布公告，对《全国中小企业股份转让系统股票挂牌条件适用基本标准指引(试

行)》进行了修订。自 2017 年 11 月 1 日起申请挂牌的公司需满足新修订的《指引》的要

求。此次《指引》在准入门槛方面的细化体现在多个方面：(1)明确了国有股权设置批复

的相关要求；(2)公司申报财务报表最近一期截止日由“不得早于改制基准日”变更为“不

得早于股份有限公司成立日”；(3)明确了申请挂牌公司下属子公司的范围和相关条件适用

的标准；(4)细化了“营运记录”与“持续经营能力”的具体标准；(5)完善了“公司治理

机制健全”的适用标准，列示了公司应建立的治理制度、增补了公司董监高人员任职资格

限制情形；(6)细化了公司财务规范性的具体要求。除了对挂牌条件中的若干事项进行修

订外，曾在去年 9 月发布的“挂牌准入负面清单”将被同时废止。 

尽管股转表示本次修订并未提高挂牌准入门槛，但是从准入门槛的标准看来，此次修

订的确是对准入门槛的完善和提高。在修订后的挂牌条件的指引下，新三板挂牌企业的质

量会得以进一步优化。 

此外，8 月 30 日，新三板 2017 年度主办券商执业质量评价结果出炉，全国股转公

司确定了 96 家主办券商的分档结果。其中，一档主办券商共 19 家，二档主办券商 44 家，

三档主办券商 15 家，四档主办券商 18 家。这是《全国中小企业股份转让系统主办券商

执业质量评价办法(试行)》自去年 4 月份实施以来，主管部门对新三板主办券商的首次分

档。主办券商执业质量评价指标有多个维度，包括执业质量负面行为记录、被采取自律监

管措施、纪律处分、行政监管措施和行政处罚情况、对市场发展的贡献以及其他对评价有

重要影响的事项等。全国股转公司在这些指标基础上对主办券商进行月度及年度计值，然

后进行分档。根据年评分档结果，全国股转公司可分别在推荐挂牌、持续督导、并购重组、

股票发行和做市等业务方面，针对主办券商实施差异化制度安排。此外，评价结果可作为

新业务或新产品的优先试点顺序的依据。而在日常报告频率、现场和非现场检查频率、定

期接受培训的频率等方面，全国股转公司对不同类别的主办券商也会实行区别对待。股转

对于主办券商的进一步严格监管也将有利于新三板市场运行的日益规范，积极效应将逐步

释放。 

除了对挂牌条件的修订和对主板券商的分档以外，近期监管层也于近期开始频频发声。 

8 月 15 日，证监会在公开发表的一篇文章中表示，新三板市场的发展，扩展了多层

次资本市场对企业服务的覆盖面，使更多的中小微企业进入资本市场，实现直接融资，优

化融资结构，切实服务了实体经济的发展，为经济发展增添新的增长动力。8 月 23 日，

全国人大常委会副秘书长李飞调研新三板时表示，“中国经济发展很快，对资本市场的需

求很多。相信新三板会发挥更大的作用，新三板自身也会得到提升。”李飞提出了三点建

议：一是要紧紧围绕服务实体经济，二是要坚持市场化方向，三是要稳步推进。 

8 月 25 日股转董事长谢庚履职后的首次公开发声更是引发了市场的关注。谢庚在讲

话中剖析了新三板市场建设成果、发展现状以及下一步改革动向，指出新三板改革的目标

是“健全基础制度，提升核心功能，使优质企业愿意来、留得住，使投资者愿意进、敢于

投，引导社会资本弃虚向实，实实在在服务创新创业和供给侧结构性改革。” 
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此后，在 2017 年 9 月 1 日举行的“推动企业通过上市挂牌加快发展，增强资本市场

服务实体经济能力”研讨交流会上，股转副总经理陈永民表示，新三板还处于发育的过程，

制度、文化处于逐步成熟、为大家所接受的过程，目前很多制度还不完善，如果用其他成

熟的市场来参照看待新三板市场，新三板还有很多不如人意的地方，未来需要接续完善制

度。陈永民还呼吁大家用新的眼光和角度来看待新三板独特的制度和市场文化。在 2017

年 9 月 3 日举办的“中国新三板发展战略高层论坛”暨“《中国新三板创新与发展报告

（2017）》蓝皮书发布会”上，全国股转系统副总经理张梅在现场发言提到，全国股转系

统深入贯彻党中央、国务院关于资本市场发展、新三板建设的战略决策，完成了市场基本

制度体系和市场基础设施的构建，形成了海量的市场规模和鲜明的制度特色。 

监管层密集表态，肯定了新三板的发展成绩，给新三板的未来发展带来了信心。近期

利好信号的频繁释放也可以看作是十九大的提前预热，十九大换届之后，监管层内部事务

稳定，对外或将开启政策红利释放期，逐步深化多层次资本市场体系改革。投资者可提前

重点布局，静待收获期到来。 

 

本周联讯新三板第九期精选 50 投资组合平均涨幅为 0.76%，跑赢三板做市指数 0.68

个百分点。其中，纳科诺尔涨幅最高为 14.94%，其次分别是元鼎科技和商中在线，分别

上涨 9.57%和 8.74%。 

二、本周市况点评 

2017 年 9 月 4 日至 8 日，三板做市指数收于 1016.80 点，较上一周上涨 0.08%；成

交额为 9.39 亿元，较前一周成交额减少 0.80 亿元。做市转让板块本周共有 355 只股票上

涨，410 只股票下跌。从本周三板做市指数走势来看，对于下周走势我们继续看空。 

三、本日市况点评 

2017 年 9 月 8 日，三板做市指数收于 1016.80 点，下跌 0.03%，成交额 1.56 亿元，

较前一交易日减少 0.89 亿元。新三板成分指数当前数据只截止到 2017 年 9 月 7 日，收

于 1237.51 点，下跌 0.48%，成交额为 5.36 亿元，成交额较前一日增加 0.70 亿元。 

今日做市板块总成交 1.69 亿元，协议板块总成交 4.96 亿元。 

四、本周变更转让方式 

2017 年 9 月 4 日至 8 日，有 4 家新增做市转让公司。 

图表1： 本周做市转让新秀 

序号  代码  名称  做市起始日  做市商数 做市商明细  总股本(万股) 总市值(亿元) 

1 835181.OC 中阳股份 2017/9/8 4 网信证券,联储证券,联讯证券,开源证券 7,280.00 5.10 

2 838774.OC 跨境翼 2017/9/6 2 国金证券,中山证券 3,347.12 4.48 

3 838378.OC 阳光医疗 2017/9/6 6 
英大证券,五矿证券,华安证券,安信证券,

渤海证券,万和证券 
2,700.00 1.59 

4 838114.OC 环海生物 2017/9/6 2 兴业证券,中山证券 6,888.00 1.38 

资料来源：Wind、联讯证券 

截止 2017 年 9 月 8 日，总计有 1469 家公司选择做市转让。 
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2017 年 9 月 4 日至 8 日，共 11 家公司将转让方式由做市转让变更为协议转让。 

图表2： 本周做市转协议股票 

序号  证券代码  证券名称  做市转协议日期  所属行业  总市值(亿元) 总股本（万股） 

1 835908.OC 仁创生态 2017/9/7 非金属矿物制品业 18.54 11,846.67 

2 430369.OC 威门药业 2017/9/7 医药制造业 11.91 12,080.18 

3 835197.OC 日兴生物 2017/9/4 化学原料及化学制品制造业 9.12 12,456.29 

4 833223.OC 杰尔斯 2017/9/7 文化艺术业 5.79 7,825.30 

5 833637.OC 福建三星 2017/9/4 金属制品业 4.57 7,356.00 

6 838680.OC 东信智能 2017/9/4 文教、工美、体育和娱乐用品制造业 2.81 5,000.00 

7 830835.OC 南源电力 2017/9/7 专业技术服务业 2.36 3,300.00 

8 835753.OC 裕久装备 2017/9/4 专用设备制造业 2.26 1,674.00 

9 430613.OC 腾晖科技 2017/9/7 软件和信息技术服务业 1.79 4,895.00 

10 830782.OC 泰安众诚 2017/9/4 专用设备制造业 1.27 6,232.00 

11 831051.OC ST 春秋 2017/9/4 商务服务业 0.63 2,095.43 

资料来源：联讯证券 

五、本周挂牌与退市 

2017 年 9 月 4 日至 8 日，新三板共有 32 家企业挂牌。股本规模最大的为海航技术，

其总股本为 25.50 亿股。 

图表3： 本周十大新股 

序号  代码  名称  挂牌日期  主办券商  主营产品  总股本（万股）  

1 871789.OC 海航技术 2017/9/8 华鑫证券 航空检测维修、合金 255,000.00 

2 871728.OC 如皋银行 2017/9/6 招商证券 投资银行业务 65,000.00 

3 872186.OC 长江期货 2017/9/8 信达证券 资金信托 52,490.00 

4 871666.OC 乔家大院 2017/9/4 万联证券 旅游景点 10,000.00 

5 871969.OC 中顺能源 2017/9/4 国信证券 热力 9,670.00 

6 871882.OC 速锋科技 2017/9/6 招商证券 电子设备及加工、电子元器件 6,500.00 

7 872093.OC 大地牧业 2017/9/8 方正证券 肉制品 6,236.00 

8 871706.OC 浙宏科技 2017/9/7 招商证券 建筑钢结构 6,000.00 

9 871993.OC 华海通讯 2017/9/5 招商证券 通信终端设备 5,100.00 

10 871801.OC 兆宇电子 2017/9/6 招商证券 通信系统与平台 5,060.00 

资料来源：Wind、联讯证券 

2017 年 9 月 4 日至 8 日，总计有 10 家企业在新三板终止挂牌。 

六、本周十大融资榜 

2017 年 9 月 1 日至 7 日，一共有 37 家挂牌企业发布定增预案，预计募集资金 17.77

亿元，融资规模最大的为兆驰节能，公司拟募集 2.50 亿元。兆驰节能本次股票发行拟募

集资金不超过 250,002,000 元，具体用途如下：1.偿还兆驰股份借款项目；2.补充流动资

金项目。 

图表4： 本周十大融资榜 

序号  代码  名称  披露时间  方案进度  增发价格(元/股) 增发数量（万股）  预计募集资金（万元） 
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序号  代码  名称  披露时间  方案进度  增发价格(元/股) 增发数量（万股）  预计募集资金（万元） 

1 838750.OC 兆驰节能 2017/9/5 董事会预案 2.55 9,804.00 25,000.20 

2 870054.OC 建中科技 2017/9/1 董事会预案 2.50 7,600.00 19,000.00 

3 834069.OC 金通科技 2017/9/4 董事会预案 8.81 2,000.00 17,620.00 

4 834961.OC 东和环保 2017/9/1 董事会预案 7.50 2,000.00 15,000.00 

5 836131.OC 旭成科技 2017/9/5 董事会预案 3.43 3,200.00 10,976.00 

6 835577.OC 庞森商业 2017/9/5 董事会预案 105.70 94.61 9,999.99 

7 838066.OC 瑞远新材 2017/9/5 董事会预案 9.50 700.00 6,650.00 

8 834496.OC 赛乐奇 2017/9/4 董事会预案 13.40 450.00 6,030.00 

9 838206.OC 神悦股份 2017/9/5 董事会预案 4.23 1,400.00 5,922.00 

10 870269.OC 航亚科技 2017/9/7 董事会预案 2.50 2,000.00 5,000.00 

资料来源：Wind、联讯证券 

七、本周十大新三板热点个股 

2017 年 9 月 4 日至 8 日，利洁生物以 9,080.39 万元的周成交额占据做市转让成交额

榜首。齐鲁银行周成交额为 0.94 亿元，为协议转让板块成交额最多的挂牌公司。 

图表5： 做市成交额前十  图表6： 协议成交额前十 
  

代码  名称  涨跌幅（%） 成交额（万元） 

834459.OC 利洁生物 7.77 9080.39 

830899.OC 联讯证券 1.10 5524.71 

830809.OC 安达科技 5.85 5223.46 

833684.OC 联赢激光 -0.08 3812.38 

832571.OC 点击网络 -22.00 3692.67 

831265.OC 宏源药业 3.24 3207.89 

832898.OC XD 天地壹 -1.36 3048.75 

831550.OC 成大生物 3.68 2818.22 

833379.OC 源和药业 0.75 2650.90 

832502.OC 圆融科技 8.42 2389.24 
 

 

  

代码  名称  涨跌幅（%） 成交额（万元） 

832666.OC 齐鲁银行 1.01 9402.77 

833994.OC 翰博高新 4.90 7940.23 

836661.OC 特利尔 -54.76 7297.22 

832970.OC 东海证券 -16.41 7276.65 

835072.OC 东海租赁 78.99 6188.94 

430002.OC 中科软 7.52 4330.22 

430193.OC 微传播 -7.73 4060.00 

838883.OC 酒便利 0.00 3774.38 

835864.OC 中晟环境 0.00 3535.56 

834818.OC 蓝海之略 -0.20 3462.37 
 

资料来源：Wind、联讯证券  资料来源：Wind、联讯证券 

   

图表7： 做市涨跌幅前五  图表8： 协议涨跌幅前五 
  

代码  名称  涨跌幅（%） 成交额（万元） 

835181.OC 中阳股份 108.00 54.38 

834186.OC 健隆生物 46.34 260.22 

831603.OC 金润和 35.45 129.85 

831222.OC 金龙腾 27.06 5.46 

832378.OC 利昂设计 26.89 116.94 

831478.OC 天际数字 -45.38 108.16 

838378.OC 阳光医疗 -41.00 1.77 

831327.OC 飞翼股份 -24.00 10.21 

832571.OC 点击网络 -22.00 3692.67 

837576.OC 吉山会津 -21.60 346.80 
 

 

 

代码  名称  涨跌幅（%） 成交额（万元） 

837629.OC 万国体育 3,047.50 48.96 

837911.OC 大易云 1,150.00 3,054.08 

871257.OC 五洋通信 720.05 1,207.68 

870144.OC 荷金股份 700.00 0.14 

831436.OC 白水农夫 563.37 19.64 

838399.OC 高瓷科技 -87.40 6.43 

832608.OC 天禹星 -84.42 71.39 

833675.OC 环宇科技 -82.00 1.13 

836798.OC 捷帝股份 -77.78 126.70 

832425.OC 国农基业 -75.00 1.80 
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资料来源：Wind、联讯证券  资料来源：Wind、联讯证券 

   

图表9： 做市换手率前十  图表10： 协议换手率前十 

代码  名称  涨跌幅（%） 换手率（%）  

430070.OC 赛亿智能 12.39 43.36 

834459.OC 利洁生物 7.77 34.30 

837684.OC 英妮股份 7.95 12.45 

831973.OC 善为影业 5.38 10.07 

831565.OC 润成科技 -1.80 7.95 

832571.OC 点击网络 -22.00 7.70 

830860.OC 奥特股份 -3.56 7.12 

430714.OC 奇才股份 21.58 6.07 

831012.OC 岳能科技 0.00 5.42 

430083.OC 中科联众 -19.00 5.27 
   

 

 

代码  名称  涨跌幅（%） 换手率（%） 

839209.OC 海达信通 -60.00 84.89 

836685.OC 雕龙数据 0.00 67.61 

832655.OC 涌艺股份 0.00 39.84 

834126.OC 联益科技 108.70 35.71 

836069.OC 聚塑科技 0.00 34.30 

835864.OC 中晟环境 0.00 32.39 

837237.OC 锐思股份 0.00 31.11 

834723.OC 春腾网络 0.00 30.98 

835253.OC 汇邦小贷 0.00 26.57 

838111.OC 万霆科技 0.00 24.98 
 

资料来源：Wind、联讯证券  资料来源：Wind、联讯证券 

风险提示：股市有风险，投资需谨慎。 
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