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1.要闻概览 

新三板第二轮全网测试三大难题或致分层方案难产；本周

新三板新增 155家挂牌公司，较前一周多增加 56家；新三板整

体收益跑不赢 A股，成下一风口有点难。 

2.本周市场交易概况 

上周（5 月 16 日至 5 月 20 日），周成交量达到 58635.32

万股，周成交金额达到 31.06亿元，日均成交金额为 6.21亿元，

比上周增加 0.75 亿元，日均成交个股数量达到 964.2只，较上

周增加 10.6只。其中，个股成交金额前 5名分别为明利股份、

联讯证券、英雄互娱、天堰科技、易点天下。个股涨幅前 5 名

分别为德蓝股份、枫华种业、合晟资产、万惠金科、以太网科，

个股跌幅前 5 名分别为交联辐照、球冠电缆、良才股份、九叶

科技、优网科技。 

3.新挂牌公司情况 

上周新三板新增挂牌公司 154 家，目前挂牌公司总数达到

7284家。从行业分布来看，目前已挂牌公司数量最多的行业前

六名分别为信息技术、工业、材料、可选消费、医疗保健和日

常消费，其中信息技术和工业挂牌公司数量分别有 2095 家和

2072家，占比分别为 28.65%和 28.34%。 

4.定增融资情况 

上周（5月 16日至 5月 20日）新三板共有 80家公司发布

定增预案，融资金额达 19.74 亿元。从发行对象来看，以现有

股东、做市商或定向个人作为发行对象的“定向”增发项目有

57家，非特定个人投资者或机构投资者均可参与的“非定向”

增发项目有 23家。 
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1.要闻概览 

1.1 新三板第二轮全网测试三大难题或致分层方案难产 

进入 5月下旬，市场各方苦苦期盼的新三板分层方案最终版本尚

未面世。被视作开启分层落地时间窗口的首轮挂牌公司分层信息揭示

全网测试已于 5月 14 日完成，新三板市场流动性却持续陷入低迷。 

券商中国记者从全国股转系统相关人士处独家获悉，由于多家主

办券商和信息商等参测单位并未成功通过首轮完全测试，为配套完成

分层后的信息服务管理，5月 21日还将进行第二轮全网测试，待技术

准备和相关报批程序结束后，新三板分层方案最终版本最快于下周才

会正式公布。 

部分业内人士对于分层方案的公布时间有着乐观估计，认为最快

下周有望公布；但也有观点认为，三大疑难问题或导致分层方案难产，

公布时间推迟。 

第一个问题来自技术层面，券商在全网测试过程中遇到很多问题

出乎意料； 

第二个问题来自挂牌企业本身，很多企业存在硬伤，而目前的分

层标准又不能将这些企业有效隔离； 

第三个问题来自监管层，目前分层文件还在等待批复。 

本周六进行分层信息揭示第二轮全网测试 

自 4月中下旬开展两轮分层信息揭示仿真测试后，全国股转系统

5月 14日开展挂牌公司分层信息揭示第一轮全网测试。 

据股转系统近日公布的《挂牌公司分层信息揭示全网测试方案》

称，为挂牌公司分层工作，配套完成分层后的信息服务管理，股转系

统拟通过行情系统向市场揭示挂牌公司差异信息。为便于各方验证其

技术系统对挂牌公司分层信息接收和展示的正确性、实时性，股转系

统在前期仿真测试的基础上，与深圳证券通信有限公司共同搭建全网

测试环境。 

据股转系统透露，本次测试要求各主办券商至少有一种行情终端

能支持正确揭示挂牌公司分层信息，各信息商应保证所有对外发布的

行情系统都支持正确揭示挂牌公司分层信息。各交易技术系统如提供

分层信息的行情查询功能及在委托界面揭示指定证券的分层信息，必

须保证揭示信息的正确性，保证信息揭示不影响其他业务的原有功

能。 

但实际测试结果却令股转系统大为意外。“多家券商在测试过程

中遇到很多问题，例如开机时间太迟，错过早上的分层文件模拟发布，

券商交易软件的行情组播接入异常。”股转系统相关人士向券商中国

记者透露，目前多家做市上的行情界面揭示有待完善，行情软件系统

亟待优化。 

对于首轮测试出现的问题，股转系统方面表示，将在 5 月 21 日

（本周六）全天进行挂牌公司分层信息揭示第二轮全网测试，具体测

试方案将在本周三或周四正式公布。 

至于分层方案具体何时发布，股转系统另一内部人士表示，目前
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尚未收到证监会最终批复，“最快得等第二轮全网测试结束后，相应

技术准备工作完全就绪后，下周才有可能公布。”上述人士说道。 

技术就绪，分层方案却“难产” 

受政策预期不明朗影响，新三板市场流动性陷入持续低迷，5 月

16日，新三板做市指数报收 1190.61点，跌幅 0.44%，已连续十个交

易日下跌，并再度刷新自去年 7月 9日以来的新低；新三板挂牌企业

数达 7167家，当日共有 959只个股成交，成交总额达 5.21亿元，其

中做市成交额达 3.19 亿元，协议成交额达 2.02 亿元。 

从 4 月份的翘首企盼，到 5 月份中旬的几无“风声”，在业内人

士看来，分层方案很有难产迹象。“与之前相比，现在释放出的消息

太少，新三板市场都在观望，信心也在下降。”一家大型券商新三板

业务负责人直言，针对新三板分层标准的修改，监管层需要尽快给出

明确说法，当前市场不安情绪正在发酵中。 

该负责人向记者透露，分层方案之所以“难产”，“根据新三板分

层标准自动进入创新层的企业中，出现了几家年报数据造假、高管团

队异常如董事长跑路等负面信息，股转不愿意看到这样的公司进入创

新层，但又不能将创新层标准定得太细，限制其他企业，股转目前正

在想解决方案。”该人士称从股转内部获悉。 

另一家新三板市场占有率排前五的券商做市业务负责人透露，近

期做市行为偏向谨慎，选择做市企业也更加谨慎，更为关注最终分层

标准中规定的“时间节点”。 

 “如果没有各种预期，新三板就是一池死水。企业不愿进来了，

原来在里面的要出去。”上述业内人士表示，各方正焦灼等待分层制

度落地，期待分层配套制度红利。 

国金证券新三板分析师刘晨辰表示，分层对新三板制度建设是长

期利好，但目前市场流动性不足，源于现存最大投资群体私募基金普

遍处于观望阶段，在没有新资金进入的情况下，很难盘活流动性的尴

尬局面。数据显示，新三板年初以来至 4月份中旬，有成交的股票日

均成交金额的中位数仅为 17.25万元，成交金额在 500万元以上的不

足 100只股票。 

1.2 本周新三板新增 155 家挂牌公司，较前一周多增加 56 家 

新华社报道，本周（5 月 16 日至 20 日）全国中小企业股份转让

系统快速扩容，新增 155 家挂牌公司，较前一周多增加 56 家，周成

交金额 31.06亿元，环比上涨 11.14%。 

其中有明利股份、联讯证券和英雄互娱共 3 家挂牌公司成交金额

超过亿元大关，其中转让方式为做市转让交易的明利股份，本周成交

金额最大，达 3.51亿元。 

今年以来新三板累计成交金额突破 700 亿元，累计成交金额达

700.27亿元。截至 5 月 20日新三板挂牌公司总数达 7345家。 

 

1.3 新三板整体收益跑不赢 A 股，成下一风口有点难 
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香港万得通讯社报道，在 5月 19日的民生新三板投资者沙龙上，

民生证券研究院执行院长管清友表示，速战速决投资风下，新三板虽

有分层红利，但缺乏快进快出通道、没有培育“韭菜”的土壤以及杠

杆空间不大的特点，搭乘风口有点难。 

他表示，回顾此轮资产轮动，可以回溯到 2012年。2012年至 2013

年，信托市场异常火爆开始，2013年底信托资产余额达到 10万亿元，

较 2011 年底增长了 126.69%，两年间年均增长 50.56%。2014 年后增

长速度迅速下降，取而代之的是一轮股票市场的大牛市，而 2015 年

股市去杠杆后又看到了债券的大牛市，10年期国债破 3%。同时，2015

年开始，一线城市房价扶摇而上。 

从股市到债市、房市，再到现在疯狂大起大落的大宗商品，这是

一轮被玩坏的资产轮动。目前资产轮动出现新逻辑，即速战速决。流

动性洪水将流向所有的价值洼地，并迅速将其淹没，筹码要疯抢，不

然不仅赶不上增值甚至会被套在高点。 

那么拥有 7200 多家挂牌企业，2015 年火爆整整一年的新三板会

不会是下一个风口？ 

管清友表示，确实 2015 年新三板投资进入井喷期，约为以前年

份成立新三板基金总和的 27 倍。以私募基金为例，据不完全统计，

2016 从成立 2608 个，其中第二季度达到最高峰，成立私募基金产品

高达 1186 个，仅六月就成立 423 个。但今年新三板私募火爆状况明

显降温。据不完全统计，新三板私募基金产品今年一季度共成立 384

个，仅为去年二季度的三分之一，目前新三板短期投资存在三大风险。 

首先，机会成本压力大，三板私募整体跑不赢 A股。目前新三板

市场上，有相当一部分私募基金处于亏损状态，或者保持空仓运营，

从收益来看，新三板市场的收益明显低于 A股的整体收益。 

其次，收益分布差异大，投资者冰火两重天。管清友认为，对新

三板投资者而言，投资收益在项目之间、在机构之间存在明显的差异。

一季度最赚钱的汇富新三板 1 号收益率高达 49.5%，但 180 只私募产

品中大部分处于盈亏平衡之间，30%左右的私募产品收益录得负收益。  

管清友称，新三板投资的时间不确定性大，去年三、四季度成立

的基金平均净值已经跌破 1，随着指数的阴跌，基金净值还会继续下

行。再加上新三板流动性偏弱的情况下，新三板私募产品的退出也是

一个很大的问题。一些谨慎的投资者担忧下半年可能会迎来一批到期

潮而对市场形成压力。 

同时，目前新三板还面临四大“靴子”尚未落地。做市商账面收

益率仍然高达 27%左右，是潜在的“做空”力量；今年年中新三板将

迎来一波私募到期潮；九鼎、中科招商等复牌对指数和市场整体可能

造成不利影响需要消化；分层后的新政亦需要半年左右的“测试期”

才能趋于明朗。 

新三板分层大戏即将拉开序幕，这被认为是能与 2014 年 8 月推

出做市商制度相媲美的第二波大利好。但分层红利 PK 四只靴子，政

策红利向上“托”与“靴子”落地向下“拉”的博弈仍在继续。新三

板真正的投资机会可能会在今年四季度开启，二三季度以“平衡市场”

为主，温和回暖是比较理想的结果。 

对于新三板投资机会，管清友表示，民生新三板研究中心通过筛
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选，对 200家较为优质的新三板企业进行了调研。新三板给企业提供

了一个非常好的转型平台。未来，更关注新消费革命下投资方向。管

清友认为，消费升级，消费者开始从重价格到重质量转变。泛娱乐、

泛二元次等相关题材的投资项目拥有巨大投资潜力；同时，资本推动

下，影视、游戏、营销、教育等多领域受密集出现的 VR 等新兴技术

强力驱动。 

2.本周市场交易概况 

2.1 市场整体交易情况 

上周（5月 16 日至 5 月 20 日），周成交量达到 58635.32 万股，

周成交金额达到 31.06 亿元，日均成交金额为 6.21 亿元，比上周增

加 0.75亿元，日均成交个股数量达到 964.2只，较上周增加 10.6只。

其中，个股成交金额前 5名分别为明利股份、联讯证券、英雄互娱、

天堰科技、易点天下。个股涨幅前 5名分别为德蓝股份、枫华种业、

合晟资产、万惠金科、以太网科，个股跌幅前 5 名分别为交联辐照、

球冠电缆、良才股份、九叶科技、优网科技。 

 

图表 1：新三板历史成交量和成交额 
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资料来源：方正证券研究所 WIND 资讯 

 

图表 2：新三板成交金额前五名 

代码 名称 所属行业 
流通市值 

（亿元） 

成交金额 

（万元） 

成交量 

（万股） 

涨跌幅 

（%） 

831963.OC 明利股份 制造业 15.39 35,100.10 7,539.30 1.31 

830899.OC 联讯证券 金融业 41.47 16,875.74 7,126.20 0.42 

430127.OC 英雄互娱 制造业 126 10,069.30 65.80 3.13 

833047.OC 天堰科技 制造业 6.93 9,467.61 360.90 -0.19 

430270.OC 易点天下 制造业 10.47 6,186.97 497.60 0.00 
 

资料来源：方正证券研究所 WIND 资讯 
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图表 3：新三板涨幅前 5名 

代码 名称 所属行业 
流通市值 

（亿元） 

成交金额 

（万元） 

成交量 

（万股） 

涨跌幅 

（%） 

837044.OC 德蓝股份 
水利、环境和公共

设施管理业 
2.73 1.25 75.10 49,900.00 

836531.OC 枫华种业 农、林、牧、渔业 9.25 23.00 2.00 4,900.00 

833732.OC 合晟资产 金融业 4.18 856.98 13.80 3,313.33 

430705.OC 万惠金科 
信息传输、软件和

信息技术服务业 
10.68 3,015.19 79.10 3,096.43 

837421.OC 以太网科 
信息传输、软件和

信息技术服务业 
0.71 2.35 0.20 1,632.81 

 

资料来源：方正证券研究所 WIND 资讯 
 

图表 4：新三板跌幅前 5名 

代码 名称 所属行业 
流通市值 

（亿元） 

成交金额 

（万元） 

成交量 

（万股） 

涨跌幅 

（%） 

831673.OC 交联辐照 制造业 0.01   -100.00 

834682.OC 球冠电缆 制造业 0.64 122.37 21.50 -90.20 

430417.OC 良才股份 制造业 0.21 65.00 65.00 -88.60 

833217.OC 九叶科技 
信息传输、软件和

信息技术服务业 
0.07 122.21 111.10 -86.04 

430343.OC 优网科技 
信息传输、软件和

信息技术服务业 
0.07 1.42 1.00 -85.51 

 

资料来源：方正证券研究所 WIND 资讯 
 

2.2 做市转让交易情况 

上周新增做市转让公司 17家，新三板做市转让标的达到 1520只。

上周做市转让周成交量达到 34904.09 万股，周成交金额达到 18.32

亿元，较上周增加 3.26 亿元。其中，做市转让标的成交金额前 5 名

分别为明利股份、联讯证券、天堰科技、海特股份、安达科技，周涨

幅前 5名分别为亚世光电、金童股份、神州电子、太尔科技、汇锋传

动，周跌幅前 5名分别为金利股份、鱼鳞图、春旺环保、恒宝通、日

懋园林。 
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图表 5：上周新增做市公司一览 

证券名称 做市起始日 证监会行业 做市券商 

配天智造 2016-5-20 制造业 华融证券,长城证券 

中联环保 2016-5-20 
水利、环境和公共设施

管理业 
安信证券,东方证券 

鱼鳞图 2016-5-19 
信息传输、软件和信息

技术服务业 
东方证券,招商证券,海通证券 

协昌科技 2016-5-19 制造业 

长江证券,五矿证券,申万宏源证券,

中泰证券,联讯证券,国联证券,国金

证券,九州证券 

恒宝通 2016-5-19 制造业 兴业证券,中山证券 

亚世光电 2016-5-19 制造业 
第一创业,国都证券,联讯证券,东北

证券,招商证券,东莞证券 

阿拉科技 2016-5-19 
信息传输、软件和信息

技术服务业 
财通证券,联讯证券 

食安科技 2016-5-18 科学研究和技术服务业 
东莞证券,国联证券,东方证券,广发

证券,广州证券 

云宏信息 2016-5-18 
信息传输、软件和信息

技术服务业 

国融证券,长江证券,中信证券,五矿

证券 

佳乐股份 2016-5-18 制造业 

东北证券,东莞证券,国海证券,浙商

证券,申万宏源证券,恒泰证券,开源

证券 

爱特科技 2016-5-17 制造业 
中国中投证券,申万宏源证券,财富证

券,国海证券 

经证投资 2016-5-17 文化、体育和娱乐业 

信达证券,太平洋证券,恒泰证券,华

安证券,万联证券,开源证券,九州证

券,华鑫证券,西南证券,浙商证券,新

时代证券,东兴证券,中泰证券,华融

证券,湘财证券,长江证券,华金证券 

东方股份 2016-5-17 批发和零售业 

东莞证券,中航证券,联讯证券,财通

证券,九州证券,五矿证券,华融证券,

浙商证券,中国中投证券 

汇锋传动 2016-5-17 制造业 申万宏源证券,九州证券,中泰证券 

名颂科技 2016-5-17 批发和零售业 爱建证券,光大证券 

玄武科技 2016-5-17 
信息传输、软件和信息

技术服务业 

中信证券,平安证券,广发证券,华安

证券,第一创业,东方证券 

华麒通信 2016-5-16 
信息传输、软件和信息

技术服务业 
中国中投证券,民生证券,中国银河 

 

资料来源：方正证券研究所 WIND 资讯 
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图表 6：做市转让历史成交量和成交额 
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资料来源：方正证券研究所 WIND 资讯 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 7：做市转让个股成交金额前 5名 

代码 名称 所属行业 
流通市值 

（亿元） 

成交金额 

（万元） 

成交量 

（万股） 

涨跌幅 

（%） 

831963.OC 明利股份 制造业 15.39 35,100.10 7,539.30 1.31 

830899.OC 联讯证券 金融业 41.47 16,875.74 7,126.20 0.42 

833047.OC 天堰科技 制造业 6.93 9,467.61 360.90 -0.19 

831345.OC 海特股份 制造业 1.87 4,702.90 666.80 24.85 

830809.OC 安达科技 制造业 11.91 3,912.84 350.00 1.36 
 

数据来源：方正证券研究所 WIND 资讯 

 

图表 8：做市转让个股涨幅前 5名 

代码 名称 所属行业 
流通市值 

（亿元） 

成交金额 

（万元） 

成交量 

（万股） 

涨跌幅 

（%） 

832840.OC 亚世光电 制造业 2.36 2.60 0.20 1,200.00 

831340.OC 金童股份 制造业 0.35 56.46 26.40 48.34 

832451.OC 神州电子 制造业 2.27 38.62 5.00 45.75 

830886.OC 太尔科技 制造业 3.45 2,911.21 231.20 40.59 

834137.OC 汇锋传动 制造业 3.9 7.08 1.40 38.57 
 

数据来源：方正证券研究所 WIND 资讯 
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图表 9：做市转让个股跌幅前 5名 

代码 名称 所属行业 
流通市值 

（亿元） 

成交金额 

（万元） 

成交量 

（万股） 

涨跌幅 

（%） 

832081.OC 金利股份 制造业 0.7 26.82 11.20 -32.81 

831885.OC 鱼鳞图 
信息传输、软件和信

息技术服务业 
1.39 62.70 10.20 -26.99 

831880.OC 春旺环保 制造业 0.72 4.32 0.60 -23.98 

832449.OC 恒宝通 制造业 1.01 7.74 3.20 -23.44 

830980.OC 日懋园林 建筑业 4.46 42.90 4.60 -22.49 
 

数据来源：方正证券研究所 WIND 资讯 

 

2.3 协议转让交易情况 

上周新增协议转让公司 137 家，新三板协议转让标的 5764 只。

上周协议转让总成交量达 23731.23 万股，总成交金额达到 12.74 亿

元，较上周增加 0.49 亿元。其中，个股成交金额前 5 名分别为英雄

互娱、易点天下、硅谷天堂、盛景网联、盖娅互娱，个股涨幅前 5名

分别为德蓝股份、枫华种业、合晟资产、万惠金科、以太网科，个股

跌幅前 5名分别为交联辐照、交联辐照、良才股份、九叶科技、优网

科技。 

 

图表 10：协议转让历史成交量和成交额 
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资料来源：方正证券研究所 WIND 资讯 
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图表 11：协议转让成交金额前 5名 

代码 名称 所属行业 
流通市值 

（亿元） 

成交金额 

（万元） 

成交量 

（万股） 

涨跌幅 

（%） 

430127.OC 英雄互娱 制造业 126 10,069.30 65.80 3.13 

430270.OC 易点天下 制造业 10.47 6,186.97 497.60 0.00 

833044.OC 硅谷天堂 金融业 116 5,316.73 1,644.60 20.39 

833010.OC 盛景网联 
租赁和商务服务

业 
17.89 5,282.41 162.49 17.53 

430181.OC 盖娅互娱 制造业 42.62 4,121.85 116.55 37.89 
 

数据来源：方正证券研究所 WIND 资讯 

 

图表 12：协议转让个股涨幅前 5名 

代码 名称 所属行业 
流通市值 

（亿元） 

成交金额 

（万元） 

成交量 

（万股） 

涨跌幅 

（%） 

837044.OC 德蓝股份 
水利、环境和公共设

施管理业 
2.73 1.25 75.10 49,900.00 

836531.OC 枫华种业 农、林、牧、渔业 9.25 23.00 2.00 4,900.00 

833732.OC 合晟资产 金融业 4.18 856.98 13.80 3,313.33 

430705.OC 万惠金科 
信息传输、软件和信

息技术服务业 
10.68 3,015.19 79.10 3,096.43 

837421.OC 以太网科 
信息传输、软件和信

息技术服务业 
0.71 2.35 0.20 1,632.81 

 

数据来源：方正证券研究所 WIND 资讯 

 

图表 13：协议转让个股跌幅前 5名 

代码 名称 所属行业 
流通市值 

（亿元） 

成交金额 

（万元） 

成交量 

（万股） 

涨跌幅 

（%） 

831673.OC 交联辐照 制造业 0.01 - - -100.00 

834682.OC 球冠电缆 制造业 0.64 122.37 21.50 -90.20 

430417.OC 良才股份 制造业 0.21 65.00 65.00 -88.60 

833217.OC 九叶科技 
信息传输、软件和

信息技术服务业 
0.07 122.21 111.10 -86.04 

430343.OC 优网科技 
信息传输、软件和

信息技术服务业 
0.07 1.42 1.00 -85.51 

 

数据来源：方正证券研究所 WIND 资讯 

3.新挂牌公司情况 

上周新三板新增挂牌公司 154 家，目前挂牌公司总数达到 7284

家。从行业分布来看，目前已挂牌公司数量最多的行业前六名分别为

信息技术、工业、材料、可选消费、医疗保健和日常消费，其中信息

技术和工业挂牌公司数量分别有 2095 家和 2072 家，占比分别为

28.65%和 28.34%。 
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图表 14：新三板挂牌公司数量历史变化 
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资料来源：方正证券研究所 WIND 资讯 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 15：新三板挂牌公司行业分布 
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资料来源：方正证券研究所 WIND 资讯 

 

 

 

 

 

 

 

 

4.定增融资情况 

上周（5月 16日至 5月 20日）新三板共有 80家公司发布定增预

案，融资金额达 19.74亿元。从发行对象来看，以现有股东、做市商

或定向个人作为发行对象的“定向”增发项目有 57 家，非特定个人

投资者或机构投资者均可参与的“非定向”增发项目有 23家。 
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图表 16：本周定增融资公司一览 

公司名称 发行价格 
融资金额 

（万元） 
发行对象 

豹风网络 15 2710 定向 

新视文化 5.3 980.5 定向 

恒博科技 7.35 1969.8 非定向 

迷你仓 2.68 1072 定向 

伏斯特 1.2 610 定向 

瑞琦科技 3 1500 定向 

文达通 2 314 定向 

汇通金融 3.2 16653 定向 

利扬芯片 6.7 5360 非定向 

大利科技 3.2 1920 非定向 

中塑在线 2 168 定向 

康普化学 8.5 2210 非定向 

欧鹏巴赫 16 5200 定向 

国润新材 2.51-3.00 7200 非定向 

新之环保 3.58 1553.72 定向 

和能股份 9.87 2500 定向 

万佳科技 4.5 495 定向 

海积信息 12.00-15.00 4000 非定向 

美房云客 16.88 793.36 定向 

联泰科技 8 2000 定向 

流金岁月 11.00—13.00 13000 非定向 

百事宝 4.28 2011.6 定向 

森馥科技 3.65 1742.05 定向 

圣士达 3 469.5 定向 

德威股份 4.5 5400 非定向 

西麦科技 1.3 819 定向 

普瑞物联 2 400 定向 

建誉利业 2 1920 定向 

唐邦科技 15 1500 非定向 

万达重工 3 2400 非定向 

凡拓创意 5.5 990 定向 

北角娱乐 10 1700 非定向 

康能生物 6 — 定向 

康泰医学 21 12075 非定向 

华宏医药 5.28 1372.8 定向 

达人环保 6.04 800 定向 

凯基生物 7 595 定向 

柏美迪康 1 100 定向 

华溢物流 4.00-4.50 2250 非定向 

正济药业 8.00-15.00 8000 非定向 

万琦威 1.1 5500 非定向 

欧密格 1.9 1181.04 定向 

建邦股份 10 770 定向 
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博达兴创 1.1 237.6 定向 

贵材科技 3.33 666 非定向 

祥云信息 1 400 定向 

聚融集团 2.8 5362 定向 

中能服 2 1000 定向 

新天力 2 2000 定向 

精研科洁 1.5 302.25 定向 

昆亚医疗 10 3500 定向 

博维仕 4.5 1170 定向 

联通人力 1.3 130 定向 

磐合科仪 4 1000 定向 

般若系统 51.84 3000 定向 

茶花电气 3.6 540 定向 

上海东自 3.2 297.6 定向 

盛世园林 2 1500 非定向 

佳保安全 1.1 482.46 定向 

星汉股份 3.5 3500 定向 

天风期货 1.37 12932.8 定向 

卓思智能 11.3 1445 定向 

诺丝科技 1.1 2860 定向 

新凌嘉 5 2000 非定向 

普乐方 10.0971 2000 定向 

普罗米新 1 300 定向 

新锐股份 6.5 650 定向 

联盛科技 9.87 2013.48 定向 

金巴赫 3.5 1050 非定向 

皓元医药 2-2.4 600 非定向 

合立道 3.53 4986.6 定向 

兴锐科技 2.6 1040 非定向 

森虎科技 7 3500 非定向 

赛特斯 30 0 定向 

威克传媒 10 9000 定向 

创通信息 1.4 168 定向 

成远爆破 1.5 1678.2 定向 

孔诚物联 8 458 定向 

克莱特 3 630 定向 

上海颖川 15.38 799.76 非定向 
 

数据来源：方正证券研究所，WIND 资讯 

注：若该定增项目除现有股东、做市商以外的非特定个人投资者或机构投资者均可参与，则视为“非定向”项目，否则为“定

向”项目。 



                                     
 

研究源于数据 16 研究创造价值 

[Table_Page] 方正证券新三板资讯 

 
 

 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，保证报告所采用的数据和信息均来自公开合规渠道，分析逻辑

基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影

响。研究报告对所涉及的证券或发行人的评价是分析师本人通过财务分析预测、数量化方法、或行业比较分析所得出的结论，

但使用以上信息和分析方法存在局限性。特此声明。 

免责声明 

方正证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具备证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司客户使用。本报告仅在

相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发放，概不构成任何广告。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、

意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报

告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投

资者应当自行关注相应的更新或修改。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或

者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。 

本公司利用信息隔离制度控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许

可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的董事、高级职员

或员工可能担任本报告所提到的公司的董事。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判

断。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司

同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“方正证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的

引用、删节和修改。 

公司投资评级的说明： 

强烈推荐：分析师预测未来半年公司股价有20%以上的涨幅； 

推荐：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的涨幅； 

中性：分析师预测未来半年公司股价在-10%和10%之间波动； 

减持：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的跌幅。 

行业投资评级的说明： 

推荐：分析师预测未来半年行业表现强于沪深300指数； 

中性：分析师预测未来半年行业表现与沪深300指数持平； 

减持：分析师预测未来半年行业表现弱于沪深300指数。 

 北京 上海 深圳 长沙 

地址： 北京市西城区阜外大街甲34

号方正证券大厦8楼（100037） 

上海市浦东新区浦东南路

360号新上海国际大厦36楼

（200120） 

深圳市福田区深南大道4013

号兴业银行大厦201（418000） 

长沙市芙蓉中路二段200号

华侨国际大厦24楼（410015） 

网址： http://www.foundersc.com http://www.foundersc.com http://www.foundersc.com http://www.foundersc.com 

E-mail： yjzx@foundersc.com yjzx@foundersc.com yjzx@foundersc.com yjzx@foundersc.com 

 

 

 


