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“酒香也怕巷子深”，在这个网红当道，人人都是自媒体的互联网时代，在

这个 BAT 看似垄断互联网流量，但是依然有星星之火可成燎原之势的时代，

传播渠道，营销方式和技术都在发生着巨大的变化，联讯证券新三板研究院

传媒互联网行业组2016年第二季度展开新三板大营销行业的深度调研和研

究，为大家带来行业一手资料，并且提供公司和行业深度分析，欢迎各位投

资者和企业与我们联系交流。 

 

2016 年 4 月 19 日下午我们对众引传播董秘刘卓先生进行了独家调研 

 

公司介绍： 

众引传播是一家为品牌广告主提供数字营销为主的大数据整合营销公司，从

2011 年公司开展数字营销业务以来，近年来数字营销在其收入中所占比例

逐年攀升，数字营销服务内容包括公众号运营，微博运营，KOL 内容分发，

电商 CRM 管理系统，H5 传播路径追踪等等；公司 2012 年拓展了 O2O 整

合营销业务，并且于 2014 年设立关联基金，开展投资并购业务，助力公司

外延式扩展。公司总结多年消费行业营销经验，已经发布了《乡镇营销白皮

书》，《校园营销白皮书》，《母婴营销白皮书》三本白皮书。 

 

行业介绍： 

数字营销行业每年增速超过 30% 

 

客户情况： 

公司深耕母婴等大消费领域，精确了解广告主和消费者的双重需求。下游客

户以大消费类客户为主，客户的抗风险能力相对较强，呈现弱周期性特征，

客户预算和需求逆势增长； 

公司在母婴、快消的垂直领域深耕，积累了大量的客户行为数据和深度营销

经验，建立了一定的行业壁垒； 

公司注重对客户的长期服务，客户流失率较低； 

目前公司拥有超过 100 家以上优质客户。 
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公司财务情况： 

公司 2015 年度净利润同比增长超过 300% 

 

外延性扩张战略： 

对于服务 B 端客户的广告营销公司来说，实现企业整体的增长有一个不可

缺少的手段，即通过并购来增强自身的实力，弥补弱势业务，比如国外营销

巨头 Omnicom 从成立到现在共经历 88 次并购，WPP 从成立到现在共

经历 292 次并购。 

公司拥有关联基金，在营销产业链上、营销技术上深度布局对外投资近 20
家企业，布局营销生态圈，大数据整合营销行业呈现集中度低，技术更新快

的特点，公司依靠自身的对外投资和基金对外投资可以在行业布局上占据先

机，通过预培养加兼并收购等方式有效发挥并购的优势，克服并购本身因为

信息不对称带来的风险，从而做大做强；公司的管理团队有团队有多年的成

功的对外投资和兼并收购经验。 

 

公司管理团队稳定： 

公司创始人均毕业自复旦大学，高管也大多出自国内外著名高等学府，合作

时间超过 20 年，团队稳定。 

董事长朱海彤先生先后就职于安海斯布希、LG 创投、亚商资本，主导安海

斯布希收购哈尔滨啤酒、青岛啤酒，投资北京创毅视讯、上海 PPS 网络电

视、负责宁波美康等项目，在资本市场有丰富的经验和人脉。 

总经理茹炯和副总经理陈陶琦则在品牌公关，营销服务等行业具有丰富的经

验。 
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分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。 

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间

接收到任何形式的补偿。 

与公司有关的信息披露 
联讯证券具备证券投资咨询业务资格。 

本公司在知晓范围内履行披露义务。 

股票投资评级说明 
投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。 

股票投资评级标准 
买入：我们预计未来报告期内，个股涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来报告期内，个股涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来报告期内，个股涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，个股跌幅介于 5%与 15%之间； 

卖出：我们预计未来报告期内，个股跌幅在 15%以上。 

行业投资评级标准 
增持：我们预计未来报告期内，行业整体回报高于基准指数 5%以上； 

中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，行业整体回报低于基准指数 5%以下。 

 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应

阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

免责声明 
本报告由联讯证券股份有限公司（以下简称“联讯证券”）提供，旨为派发给本公司客户使用。未经联讯证券事先书面

同意，不得以任何方式复印、传送或出版作任何用途。合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权的渠道，非通过以

上渠道获得的报告均为非法，我公司不承担任何法律责任。 

 

本报告基于联讯证券认为可靠的公开信息和资料，但我们对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不保证所包

含的信息和建议不会发生任何变更。联讯证券可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺提供任何有关变更的通知。

本公司力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或询价，投资者据此

做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在本公司及作者所知情的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评

价或推荐的证券没有利害关系。 

 

投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判断是否使用资料所载之内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相

应风险。我公司及其雇员做出的任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 


