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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 动态事项 

湘财证券公布了2015年公司年报：2015年公司实现营业收入30.28

亿元，同比增长50.53%；实现归属于母公司净利润12.12亿元，同比

增长53.55%。截至2015年年末，公司总资产408.70亿元，较年初增

长56.48%；归属母公司净资产55.88亿元，较年初增长29.46%。全年

实现净资产收益率24.04%。 

 主要观点 

1)公司营收和净利增速低于行业 自营收入同比下滑拖累业绩：公司

在经纪业务上，稳步推进经纪业务与互联网的融合，线上构建服务

新平台，线下高素质培育服务团队，同时，大力拓展创新业务发展，

取得托管、代理证券质押等多项业务资格，创新业务得到了迅速发

展，2015年公司的经纪业务受益于证券市场交易活跃，同比大增

144.35%。投行业务上，公司积极拓展创新业务，将新三板的推荐

挂牌项目和股票再融资承销项目作为重点，并实现了实现了公司做

市业务从无到有零的突破，全年投行收入实现同比增长125.20%。

公司资产管理业务模稳步增长，截止2015年末管理客户资产达到375

亿元，同比增长8.41%，资产管理业务收入实现同比增长125.53%。

自营投资业务上，受2015下半年股市大幅波动的影响，公司自营收

入同比降低60.60%，拖累公司整体增速。 

2) 公司拟公开发行公司债券20亿元支持业务发展：公司近期公布了

拟公开发行公司债券20亿元。公司积极开拓各种融资渠道，增加长

期资金来源，调整债务结构，进一步补充流动资金，提高资本金的

适用效率，以支持公司各项业务创新发展。 

 盈利预测 

公司的收入受资本市场的影响较大，今年以来资本市场表现疲软，

市场人气低迷将严重压制公司的经纪业务、类信用业务和自营业务，

我们预计2016年、2017年公司的营业收入增速为-28.75%和14.45 % ，

净利润增速为-42.33 % 和26.04 % 。 
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 基本数据 

  

 保荐机构 西南证券 

   

   

 主要股东（2015Y） 

 

 

 新湖控股有限公司 71.15%  

 国网英大国际控股集团有限公司 17.97%  

 新湖中宝股份有限公司 3.44%  

 山西和信电力发展有限公司 2.37%  
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 拟发行公司债 夯实资本金 
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 盈利预测数据数 

至 12 月 31 日 

（￥.百万元） 
2015A 2016E 2017E 

营业收入 3,028.34  2,157.56  2,469.27  

年增长率 50.53% -28.75% 14.45% 

归属于母公司的净利润 1,212.30  700.47  882.86  

年增长率 53.55% -42.33% 26.04% 

EPS 0.3790 0.22  0.28  

数据来源：上海证券研究所整理 
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