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■菜鸟物流启动上市，专业化分工引领未来：菜鸟物流上月完成首轮融

资,意图 5-8 年打造“中国智能骨干物流网”串联起电商企业、物流公

司、仓储企业、第三方物流服务商和供应链服务商，基础设施主要包

括物理层面的仓储设施和利用物联网、云计算技术建立的数据应用平

台。战略联盟进军资本市场，将为行业颠覆注入新全新动力。 

 

■本周建议关注唐人影视和星鑫航天：本周新增挂牌公司 223 家，从盈

利能力、商业模式、业务特色等角度，我们挑选出 5 家公司建议重点

关注：祥云医疗（皮肤专科医院）、唐人影视（全产业链化的影视文化

公司）、金刚文化（智能机器人在文化旅游产业的实践者）、星鑫航天

（耐高温防热符合材料军工企业）、新空气（移动互联网应用整体解决

方案提供商）。 

 

■本周协议转让成交量与成交金额继续放大：本周新三板总体成交量

97506.7 万股，环比上涨 29.09%；其中做市转让部分成交量 54463.29 万

股，环比上涨 4.41%；协议转让部分成交量 43043.41 万股，环比上涨

84.17%。成交额方面，总体成交额 463499.43 万元，环比上涨 11.13%；

其中做市转让部分成交额 282302.7 万元，环比上涨 6.26%；协议转让部

分成交额 181196.73 万元，环比上涨 19.70%。 

 

■本周软件与服务行业发布定增预案数量居首，材料行业拟募集资金最

高：本周共计发布 60 次定向发行预案，涉及总资金 43.42 亿元，其中

颖泰生物预计募资最高，为 11.94 亿元。从行业分布来看，软件与服务、

材料、商业和专业服务是本周发布预案数量前三的行业。本周定增预

案拟募集资金最多的三大行业为材料、软件与服务和资本货物，其中

材料行业预计募集资金为 14.37 亿元。 

 
 

■风险提示：系统性风险、政策推进低于预期风险 
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【本周聚焦】 

菜鸟物流启动上市，专业化分工引领未来-物流专题报告（摘要） 

安信新三板研究 

专业化物流分工引领未来：我们系统梳理了新三板物流行业各类供应链的特点。从细分行业

物流来看具有高度专业化特征，电商、医药、汽车、冷链等与居民消费相关的物流市场保持

较高增长速度。我们重点选取消费动力下具有持续增长潜力的相关行业（冷链、消费品）以

及有特殊物流要求的行业（化工危险品）对物流供应链进行分析。 

 

菜鸟物流拟启动上市，行业风起云涌：菜鸟物流上月完成首轮融资,意图 5-8 年打造“中国智

能骨干物流网”串联起电商企业、物流公司、仓储企业、第三方物流服务商和供应链服务商，

基础设施主要包括物理层面的仓储设施和利用物联网、云计算技术建立的数据应用平台。战

略联盟进军资本市场，将为行业颠覆注入新全新动力。 

 

消费引擎驱动电商物流，快递行业高速增长：电商的不同模式（B2B,B2C,C2C）对快递需求

不同。Wind 数据显示 2015 年我国规模以上快递业务收入总额接近 2800 亿元，2008-2015 年

复合增长率达到 31.4%。电商快递随着网络零售产生的巨大运输需求成为行业最重要的业务

构成。移动购物的渗透与跨境电商的兴起仍然构成电商后续增长动力，跨境电商物流空间巨

大。 

 

潜力明星，三板物流公司细分行业隐形冠军：新三板中物流行业公司表现不凡，涌现出一批

精于专业领域和具有成长空间的公司，如跨境物流中国际货代、快递专家泛远国际

（835110.OC），拥有全球合作伙伴和全渠道服务能力的海格物流（430377.OC）；冷链物流行

业中布局城市终端配送的小田冷链（833497.OC）；消费品物流中全面对接电商平台，提供专

业信息服务方案的天图物流（835106.OC），对接服装企业门店，深耕一站式第三方服务的的

春风物流（835180.OC）；特殊物流行业中专注核电行业供应链管理的宏伟供应（833770.OC），

先进的危险化学品物流服务商京博物流（834616.OC）。 

 

1.【本周新增挂牌公司挑选】 

1.1 本周新增挂牌公司行业分布 

本周新增挂牌公司总计 223 家。挂牌数量排名前三的行业为软件与服务、资本货物和材料，

挂牌数量分别为 49 家、46 家和 32 家。 

图 1：本周新增挂牌公司行业分布 

 

资料来源：安信证券研究中心、wind 
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1.2 本周新增挂牌公司业绩规模分布 

营业收入分布 

本周新增挂牌企业 128 家，营业收入在 5000 万以内的公司占比达到 53.81%，营业收入在 1

亿以内的公司共 167 家，占比超过 7 成。收入规模在 3 亿以上的公司有 20 家，其中恒邦物流

收入规模为 23.03 亿元。 

表 1：营业收入分布（2014 年财务数据为基础） 

营业收入 挂牌数量 占比 

0-5000 万 120 53.81% 

5000 万-1 亿 47 21.08% 

1 亿-3 亿 36 16.14% 

3 亿-5 亿 8 3.59% 

5 亿-10 亿 11 4.93% 

10 亿以上 1 0.45% 

资料来源：安信证券研究中心、wind 

 

表 2：本周挂牌企业营业收入 TOP10（万元） 

证券代码 证券简称 2014 营业收入 2014 净利润 2013 年营业收入 2013 年净利润 营收增速（%） 净利润增速（%） wind 一级 

836969.OC 恒邦物流 230322.12 1217.01 187317.66 537.51 22.96 126.42 材料 

837129.OC 太阳股份 98573.73 951.88 79874.72 1033.10 23.41 -7.86 日常消费 

837022.OC 雄狮装饰 76364.74 1404.03 73369.97 925.30 4.08 51.74 工业 

836770.OC 创洁工贸 74303.51 893.29 62739.26 760.72 18.43 17.43 可选消费 

835859.OC 景鸿物流 63339.85 1833.93 59470.69 1478.67 6.51 24.03 工业 

836970.OC 威腾股份 63213.68 4286.55 55410.88 3692.08 14.08 16.10 工业 

836807.OC 奔朗新材 56641.27 5492.07 55077.24 4993.63 2.84 9.98 材料 

836853.OC 海王股份 56065.50 -12259.26 60406.46 161.67 -7.19 -7683.03 材料 

836980.OC 津荣天宇 55997.96 2311.87 51369.09 2277.31 9.01 1.52 工业 

836475.OC 华士食品 51351.25 646.24 66991.45 851.46 -23.35 -24.10 日常消费 

资料来源：安信证券研究中心、wind 

 

本周挂牌企业中净利润自 500 万以下的共 159 家，占比超过七成，其中有 35 家企业 2014 年

净利润为负。净利润在千万以上的企业共 34 家，其中有两家公司净利润超过 5000 万，华阳

国际净利润为 5642.04 万元，奔朗新材净利润为 5492.07 万元。 

表 3：净利润分布（2014 年财务数据为基础） 

净利润分布 挂牌数量 占比 

亏损 35 15.70% 

0-500 万 124 55.61% 

500 万-1000 万 30 13.45% 

1000 万-3000 万 28 12.56% 

3000-5000 万 4 1.79% 

5000 万以上 2 0.90% 

资料来源：安信证券研究中心、wind 

表 4：本周挂牌企业净利润 TOP10（万元） 

证券代码 证券简称 2014 营业收入 2014 净利润 2013 年营业收入 2013 年净利润 营收增速（%） 净利润增速（%） wind 一级 

836762.OC 华阳国际 44559.16 5642.04 34908.61 3022.66 27.65 86.66 工业 

836807.OC 奔朗新材 56641.27 5492.07 55077.24 4993.63 2.84 9.98 材料 

836665.OC 胜利监理 17000.58 4357.84 17700.65 4605.77 -3.96 -5.38 工业 

836970.OC 威腾股份 63213.68 4286.55 55410.88 3692.08 14.08 16.10 工业 

836832.OC 清泉股份 43276.40 3710.30 33449.23 2722.78 29.38 36.27 材料 
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836819.OC 鸿源机电 28938.92 3166.94 22320.81 1965.29 29.65 61.14 工业 

836531.OC 枫华种业 17637.74 2989.86 18307.96 3683.05 -3.66 -18.82 日常消费 

837117.OC 华新环保 27666.77 2430.48 17683.57 1014.32 56.45 139.62 材料 

836796.OC 盛达机器 33294.11 2414.11 32598.99 3265.51 2.13 -26.07 工业 

836824.OC 鸿翔股份 51279.66 2330.72 33611.12 752.67 52.57 209.66 日常消费 

资料来源：安信证券研究中心、wind 

 

1.3 本周建议关注唐人影视和星鑫航天 

本周新增挂牌公司 223 家，从盈利能力、商业模式、业务特色等角度，我们挑选出 5 家公司

建议重点关注：祥云医疗（皮肤专科医院）、唐人影视（全产业链化的影视文化公司）、金刚

文化（智能机器人在文化旅游产业的实践者）、星鑫航天（耐高温防热符合材料军工企业）、

新空气（移动互联网应用整体解决方案提供商）。 

 

表 5：本周新增挂牌公司重点关注 

证券代码 证券简称 所属行业 公司简介 公司点评 

836930.OC 祥云医疗 

医疗保健

设备与服

务 

1、主营业务：公司主营业务为通过下属各皮肤专科医院，向患者提供各

种常见、疑难、危重皮肤病、性传播疾病等皮肤类疾病的诊断和治疗服

务，以及向有皮肤美容需求的客户提供专业的检查、治疗、保健等医疗

美容服务。2、行业下游：，下游行业直接面对皮肤患者及有皮肤改善需

求的客户。3、商业模式：公司制定统一的管理制度和经营模式，对下属

各医院医疗服务的框架、流程、人员等方面进行标准化和规范化的管理，

由下属各医院具体落实执行。公司总部在选址、装修、营销、资源嫁接、

团队建设等各方面对下属医院提供全方位的支持，而下属各医院根据本

地区的客户需求和消费能力等实际情况，在公司总部的指导下，系统设

计本医院的各类服务项目，有效地满足地区相关医疗服务需求。各家医

院遇到较为疑难的问题，会及时反馈总部，通过总部的协调沟通，将问

题予以及时有效解决，并作为经验推广至各家医院；同时各家医院在实

践中总结相关经验，经过总部的总结以及各医院各部门之间定期的例会

交流，及时推广到其他成员医院，成为全体成员医院共同的经营思路，

从而带动公司整体经营能力的提升。4、竞争地位：公司的首家皮肤病专

科医院成立至今，已历经十年。公司在专科皮肤医疗的品牌战略定位下，

以规范、科学、专业的连锁经营模式，迅速复制且在全国发展八家皮肤

专科医院。公司是以医院为前端打开健康产业需求，并逐步带动健康全

产业链的横向发展模式。在拥有了规模品牌效应、专业医疗资源、科研

学术以及多年积累的品牌资产的同时，未来公司将深入渗透到医药、医

疗器械、人才培养、数据医疗等健康医疗领域，结合“互联网+”并运用

大数据，更好的服务、带动医疗产业的发展及产业间的相互融合，形成

大健康的战略发展格局。5、主要风险：民营医疗机构的社会公信力风险、

医疗风险。 

公司目前已经发展八

家连锁医院，皮肤专

科在业内有较好的口

碑。未来公司将强化

既有皮肤医院的运营

管理和设备升级，并

在此基础上提升皮肤

美容业务，未来将是

公司新的收入增长

点。 

835885.OC 唐人影视 媒体Ⅱ 

1、主营业务：唐人影视秉承制作“年轻精品剧”的定位，现阶段目标受

众主要为 15 至 35 岁的年轻人群，其作品主要以在卫视频道、主流互联

网平台发行为主，是从事影视剧内容制作环节到影视发行的全产业链化

的影视文化公司。公司业务主要分为三类：影视剧制作发行、衍生业务、

艺人经纪业务。2、行业下游：终端消费者。3、商业模式：唐人作为内

容供货商，出品、拍摄及制作影视剧作品，将其推广及销售到市影，通

过版权销售获取利润。同时以坚持质量、取精品而舍量化建立公司品牌。

再通过品牌效应，发展周边产业。公司制作的内容主要分为精品剧(传统

媒体+新媒体，台网联播)、网络剧(新媒体模式)、电影。公司累积了多年

的市场经验，充分掌握流行文化的元素，以完善的项目规划，创造、培

养及经营属于自己的 IP，举《无心法师》为例，以精良的质量获得市场

的认可及用户的喜爱，通过 4 至 5 季的播出规划，奠定观众基础，再

延伸开发电影、游戏、动漫、艺人经纪等，从品牌授权获取周边收益。4、

竞争地位：公司作品主要定位于年轻精品剧，主要观众群体为年轻观众。

观众群体对游戏、电影、动漫、网络等元素关注度较高，有利于作品后

续与游戏周边衍生品的合作与开发。唐人影视拥有强大的剧本改编能力，

公司着力于将著名游戏和文学作品参考互联网用户的收视偏好反馈改编

公司作品主要定位于

年轻精品剧，拥有较

强的剧本改编能力，

作品受到市场广泛认

可，未来将发展巩固

线上与线下用户，进

一步提升公司影响

力。 
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成影视作品，有着得天独厚的优势，而且该类作品除了传统卫视渠道销

售之外，也有助于公司迅速抢占日益扩大的主流视频网站对精品青春偶

像影视作品的采购需求上为公司挣得一席之地。5、主要风险：市场竞争

加剧风险、制作成本上升风险。 

836707.OC 金刚文化 
耐用消费

品与服装 

1、主营业务：公司基于智能机器人（大型重载工业机器人、高表情仿生

机器人、四足自然行走仿生机器人等）、机器视觉以及增强现实、虚拟现

实等新一代科技技术，作为智能机器人在文化旅游产业中首创实践者，

开发以下三大类产品：文化旅游科技体验大型装备、文化展示科技互动

体验装臵、文化演艺科技体验系统及装备。2、行业下游：公司主要客户

群体为主题公园、旅游景区、展馆、城市商业综合体等。3、商业模式：

公司通过提供以下服务内容实现盈利：（1）基于智能机器人（大型重载

工业机器人、高表情仿生机器人、四足自然行走仿生机器人等）、机器视

觉以及增强现实、虚拟现实等新一代科技技术，为客户提供高科技文化

体验设备；（2）为旅游景区、景点、主题公园、城市综合体提供创意策

划、总体规划、科技艺术效果执行、科技技术研发、装备制造、科技体

验项目建设的整体解决方案。4、竞争地位：公司是国内为数不多的基于

智能机器人（大型重载工业机器人、高表情仿生机器人、四足自然行走

仿生机器人等）、机器视觉以及增强现实、虚拟现实等新一代科技技术，

为客户提供高科技文化体验设备，并且能够为旅游景区、景点、主题公

园、城市综合体提供创意策划、总体规划、科技艺术效果执行、科技技

术研发、装备制造、科技体验项目建设的整体解决方案的企业。近几年

取得了迅速的发展，在国内文化旅游行业内逐步建立了一定的市场地位。

5、主要风险：公司快速发展所带来的管理风险、公司主要客户波动较大

风险。 

公司目前已获得多项

专利，在智能机器人、

机器视觉以及增强现

实、虚拟现实等新一

代科技技术上有独特

之处，能够满足下游

客户不断更新的需

求。 

837107.OC 星鑫航天 材料Ⅱ 

1、主营业务：公司为军工企业，主要从事耐高温防热复合材料、酚醛树

脂、酚醛玻璃纤维模塑料及压制品、编织套管等产品的研发、生产与销

售。公司产品主要应用于我国的航天、航空和兵器制造领域。公司是航

天、航空和兵器行业的重要配套供应商，为“长征”系列运载火箭、“神

舟”系列飞船、“嫦娥”系列月球探测卫星、“天宫一号”空间站等国家

科技重点项目提供配套产品；同时，公司也是国家多种型号战略导弹的

弹上电缆网防热材料的定点研制生产厂家。 2、行业下游：公司的主要

客户为中国航天科技集团公司、中国航天科工集团公司、中国航空工业

集团公司和中国兵器工业集团公司的下属企业及研究院。3、商业模式：

公司向军品客户销售产品，执行军品采购程序，与军品客户均签订了销

售合同，军品订单获取方式合法合规，符合军品采购程序。军品订购的

基本程序为：军品客户提出产品与服务需求；审验公司提供产品与服务

的资质与能力；公司向军品客户提供相应的产品和服务方案；军品客户

组织技术与商务等专项评审；签订采购合同；公司按约交付相关产品与

服务。由于军品采购具有一定的特殊性，在军工行业存在“谁研发谁列

装”的惯例。公司在参与研发的产品型号定型之后，一般即成为该型号

的供应商；同时，为维护军工产品的稳定和延续，军工客户一般不会轻

易更换配套供应商，并在其后续的产品升级、技术改进和备件采购中对

相应供应商存在一定的技术路径依赖。公司一直注重产品质量，提供的

产品能够满足客户的需求；公司在生产、销售现有定型产品基础上，积

极根据客户的需求，参与试制新型号的产品，保证了公司军工产品的稳

定和延续。4、竞争地位：公司的主要客户为中国航天科技集团公司、中

国航天科工集团公司、中国航空工业集团公司和中国兵器工业集团公司

的下属企业及研究院。公司具有的军工资质具有较强的竞争优势。 5、

主要风险：军工企业信息披露限制、客户集中风险。 

公司具有三级保密资

格单位证书、、武器装

备科研生产许可证

等，是军工企业的供

应商，具备一定门槛

优势，公司的耐高温

防热符合材料已经成

功运用在长征系列火

箭、神州系列飞船等，

在业内有良好的市场

基础和声誉。 

837030.OC 新空气 
软件与服

务 

1、主营业务：公司是国内领先的移动互联网应用整体解决方案及移动电

商服务提供商，目前提供超级手机银行、智能手机基金、智能手机电商

平台、智能手机票务平台、智能手机 O2O、移动互联网营销平台等移动

互联网应用及移动电商整体解决方案。 2、行业下游：向移动互联网转

型的传统企业。3、商业模式：公司目前收入主要来自银行客户的 APP 产

品的技术开发和服务以及嵌入银行客户 APP 产品的移动电商代销服务

费。公司进入手机银行领域时间早，早在 2009 年即开发了一款手机银

行 APP，积累了丰富的行业经验，对银行业务流程和安全机制理解深刻。

公司不仅仅响应银行客户的需求，为银行客户提供外包开发，还能够为

银行提供全面的技术和运营解决方案。公司目前服务于招商银行、中信

银行、光大银行等八家银行，在银行领域的认可度比较高。在为基金行

公司在中国移动互联

网金融应用服务领域

处于领先地位，目前

已经服务与国内 8 家

银行，多家基金公司。

公司具备较强移动互

联网整合服务优势，

能提供全方位的移动

互联服务。 
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业的客户服务方面，公司已经为华夏基金、嘉实基金、工银瑞信基金等

几家基金公司开发基金 APP 应用，累计服务于近千万基金用户。4、竞

争地位：公司在移动金融解决方案业务中，特别是安全、支付、电子商

务、优惠认证、O2O 行业的解决方案，以及用户数据挖掘等方面积累了

六年以上的开发、服务、实施部署经验积攒了丰富的经验以及扎实的开

发基础，而且，基于其基础开发模块已经成熟，针对客户群的定制过程

相对简单，因而存在着巨大的成本及开发时间上的优势，为今后的金融

云服务奠定了有利的发展基础。 5、主要风险：移动电商业务渠道依赖

风险。 

资料来源：安信证券研究中心、wind、公司公告 

 

前述公司当中，净利润规模较为突出的为唐人影视，2014 年净利润为 1995.80 万元，毛利率

较高的有唐人影视（67.89%）、星鑫航天（67.61%）、金刚文化（64.05%）。  

表 6：本周新增挂牌公司筛选 

证券代码 证券简称 
2014 营业收入

（万元） 

2014 净利润

（万元） 
营收增速（%） 净利润增速（%） 毛利率（%） 净利率（%） 行业 wind一级 

836930.OC 祥云医疗 29198.78  -205.66  72.04  95.53  33.61  -1.76  医疗保健 

835885.OC 唐人影视 7813.89  1995.80  93.52  688.51  67.89  25.54  可选消费 

836707.OC 金刚文化 5678.83  1472.57  5195.29  226.37  64.05  23.74  可选消费 

837107.OC 星鑫航天 4485.97  1785.83  40.56  55.01  67.61  39.81  材料 

837030.OC 新空气 3151.16  254.17  122.27  126.99  52.17  8.00  信息技术 

资料来源：安信证券研究中心、wind 

2.【新三板发行和交易情况概览】 

2.1 挂牌情况概览 

截至 2016 年 04 月 22 日，新三板挂牌公司 6806 家，其中协议转让公司 5338 家，做市转让公

司 1468 家。截至 2016 年 4 月 11 日，新三板在审项目 1044 家。本周新增挂牌公司 223 家。 

 

图 2：每月挂牌企业数量 

 
资料来源：安信证券研究中心、wind 

 

表 7：券商推荐挂牌项目和在审项目综合排名 

券商简称 挂牌家数 申报中 合计 排名 

申万宏源 530  62  592  1 

安信证券 303  69  372  2 

中泰证券 308  36  344  3 

中信建投 265  38  303  4 

广发证券 242  18  260  5 
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国信证券 232  26  258  6 

长江证券 204  21  225  7 

招商证券 198  24  222  8 

东吴证券 192  27  219  9 

国泰君安 198  16  214  10 

东北证券 184  28  212  11 

光大证券 149  26  175  12 

兴业证券 136  38  174  13 

西南证券 130  28  158  14 

财通证券 132  18  150  15 

中信证券 133  16  149  16 

西部证券 129  13  142  17 

国金证券 123  13  136  18 

海通证券 123  8  131  19 

东兴证券 102  15  117  20 

资料来源：安信证券研究中心、Choice  

 

2.2 全部挂牌公司行业分布 

表 8：新三板市场挂牌公司行业分布 

行业名称 挂牌家数 总市值(亿元) 

农林牧渔 151 659.26 

食品饮料 31 87.28 

纺织服装 3,538 8,887.18 

轻工制造 60 260.84 

能源 209 534.78 

基础化工 256 708.29 

钢铁 86 268.36 

有色金属 20 20.41 

机械设备 1,360 3,385.07 

交运设备 113 3,633.86 

电气设备 38 77.70 

家电 296 803.19 

电子设备 303 628.37 

信息技术 123 371.82 

文化传媒 16 25.42 

医药生物 33 148.59 

餐饮旅游 35 104.88 

商贸零售 138 838.28 

建材 6,806 21,443.57 

建筑 151 659.26 

交通运输 31 87.28 

公用事业 3,538 8,887.18 

金融 60 260.84 

房地产 209 534.78 

综合 256 708.29 

合计 86 268.36 

资料来源：安信证券研究中心数据来源：安信证券研究中心，Choice 

 

2.3 每周成交量和成交额变化 

本周新三板总体成交量 97506.7 万股，环比上涨 29.09%；其中做市转让部分成交量 54463.29
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万股，环比上涨 4.41%；协议转让部分成交量 43043.41 万股，环比上涨 84.17%。 

图 3：每周成交量变化（万股） 

 

数据来源：安信证券研究中心，Wind 

 

成交额方面，总体成交额 463499.43 万元，环比上涨 11.13%；其中做市转让部分成交额 282302.7

万元，环比上涨 6.26%；协议转让部分成交额 181196.73 万元，环比上涨 19.70%。 

图 4：每周成交额变化（万元） 

 
数据来源：安信证券研究中心，Wind 

 

2.4 每周换手率变化 

本周做市转让换手率为 0.21%,协议转让换手率为 0.49%。 

图 5：每周换手率变化（整体法，%） 
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数据来源：安信证券研究中心，Wind 

 

2.5 市盈率变化 

图 6：每周估值变化与对比（市盈率，整体法，剔除负值，以 2014 年财务数据为基础） 

 
数据来源：安信证券研究中心，Wind 

 

2.6 市销率变化 

图 7：每周估值变化与对比（市销率，整体法，剔除负值，以 2014 年财务数据为基础） 

 

数据来源：安信证券研究中心，Wind 
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2.7 市净率变化 

图 8：每周估值变化与对比（市净率，整体法，以 2014 年财务数据为基础） 

 
数据来源：安信证券研究中心,Wind 

 

3.【定向发行融资动态】 

3.1 发布定增预案数量和实施定增数量变化 

2016 年 3 月共发布 321 次定增预案，环比增长 31.02%。2 月受到春节因素影响，单月发布定

增预案数量仅为 245 次，较 1 月 362 次定增预案数量大幅下降。3 月新三板单月发布 321 次定

增预案，重新恢复到 300 次以上。 

3 月份实际定增数量迅速回暖，单月定增 358 次，创历史新高。2 月份受春节因素影响，实际

定增数量回落至 196 次，3 月份定增实施数量迅速回暖，并创下历史新高。新三板单月实施

定增数量共有 4 个月超过 300 次，分别在 2015 年 8 月、2015 年 12 月、2016 年 1 月和 2016 年

3 月。 

 

图 9：每月发布定增预案数量  图 10：每月实施定增数量 

 

 

 

数据来源：安信证券研究中心，Wind  数据来源：安信证券研究中心，Wind 

 

 

3.2 每月定增预案发行 PE 变化 

图 11：每月定增预案发行 PE 均值（以 2014 年财务数据为基础，剔除负值和大于 200

值） 
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数据来源：安信证券研究中心，Wind 

 

3.3 每月实际融资额变化 

3 月定增实际募集资金 139.17 亿元，较上月小幅上涨 7.64%。自 2015 年 7 月以来，单月实际

募集资金均在 100 亿元以上，2015 年 11 月单月募集资金金额更是超过 200 亿元。目前，新三

板单月实际募集资金 100 以上已成常态。 

图 12：每月融资金额变化（单位：亿元） 

 
数据来源：安信证券研究中心，Wind 

 

3.4 本周定向发行融资动态 

 

本周共计发布 60 次定向发行预案，涉及总资金 43.42 亿元，其中颖泰生物预计募资最高，为

11.94 亿元。从行业分布来看，软件与服务、材料、商业和专业服务是本周发布预案数量前三

的行业。本周定增预案拟募集资金最多的三大行业为材料、软件与服务和资本货物，其中材

料行业预计募集资金为 14.37 亿元。 

 

图 13：本周发布定增预案数量行业分布 
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资料来源：安信证券研究中心、wind 

 

图 14：本周定增预案拟募集资金行业分布(万元) 

 

资料来源：安信证券研究中心、wind 

 

表 9：本周发布定向增发预案的公司 

代码 名称 
预案 

公告日 

发行价

格（元） 

增发数量

(万股) 

预计募集资金

(万元) 
认购方式 发行对象 Wind 二级 

833819.OC 颖泰生物 2016-4-23 5.80 20,600.00 119,480.00 资产 大股东 材料Ⅱ 

834214.OC 百合网 2016-4-20 3.15 28,000.00 88,200.00 现金 
机构投资者,境内自然

人 
软件与服务 

836200.OC 国建新能 2016-4-23 18.00 3,400.00 61,200.00 现金 
机构投资者,境内自然

人 
资本货物 

834055.OC 百事通 2016-4-23 18.50 750.00 13,875.00 现金 
机构投资者,境内自然

人 
软件与服务 

835920.OC 湘村股份 2016-4-22 12.27 1,100.00 13,497.00 现金 
公司股东,机构投资者,

境内自然人 
食品、饮料与烟草 

833957.OC 威丝曼 2016-4-22 12.00 1,000.00 12,000.00 现金 
公司股东,机构投资者,

境内自然人 
耐用消费品与服装 

831319.OC 绿蔓生物 2016-4-20 6.00 1,950.00 11,700.00 资产 
机构投资者,境内自然

人 

制药、生物科技与

生命科学 

833529.OC 视纪印象 2016-4-22 17.00 590.00 10,030.00 现金 
机构投资者,境内自然

人 
软件与服务 

834991.OC 新瀚新材 2016-4-22 8.32 1,000.00 8,320.00 现金 
机构投资者,境内自然

人 
材料Ⅱ 
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834312.OC 悠派智能 2016-4-22 8.79 800.00 7,028.48 现金 
机构投资者,境内自然

人 
耐用消费品与服装 

836657.OC 银河长兴 2016-4-19 22.50 270.00 6,075.00 现金 机构投资者 媒体Ⅱ 

834917.OC 苏立电热 2016-4-21 3.00 2,000.00 6,000.00 现金 
公司股东,机构投资者,

境内自然人 
耐用消费品与服装 

834572.OC 恒缘新材 2016-4-19 5.00 1,000.00 5,000.00 现金 
公司股东,机构投资者,

境内自然人 
材料Ⅱ 

835492.OC 铸金股份 2016-4-22 4.50 1,036.90 4,666.05 现金 
公司股东,机构投资者,

境内自然人 
材料Ⅱ 

836762.OC 华阳国际 2016-4-23 6.40 700.00 4,480.00 现金 
机构投资者,境内自然

人 
资本货物 

833417.OC 起点人力 2016-4-19 8.00 500.00 4,000.00 现金 
公司股东,机构投资者,

境内自然人 
商业和专业服务 

835339.OC 壹进制 2016-4-21 8.00 450.00 3,600.00 现金 
机构投资者,境内自然

人 
软件与服务 

831531.OC 康雅股份 2016-4-23 1.00 3,000.00 3,000.00 现金 大股东 资本货物 

834815.OC 巨东股份 2016-4-22 3.00 1,000.00 3,000.00 现金 
大股东关联方,境内自

然人 
商业和专业服务 

836073.OC 时代正邦 2016-4-21 30.00 100.00 3,000.00 现金 
公司股东,机构投资者,

境内自然人 
软件与服务 

836862.OC 凯金能源 2016-4-19 13.00 200.00 2,600.00 现金 
公司股东,机构投资者,

境内自然人 
资本货物 

834205.OC 东方红 2016-4-21 3.00 834.00 2,502.00 现金 
公司股东,机构投资者,

境内自然人 
食品、饮料与烟草 

833675.OC 环宇科技 2016-4-20 2.60 911.40 2,369.64 现金 大股东,境内自然人 汽车与汽车零部件 

834431.OC 广育德 2016-4-23 1.87 1,160.70 2,170.51 现金 
大股东,公司股东,境内

自然人 
商业和专业服务 

835318.OC 九鼎瑞信 2016-4-20 18.00 120.00 2,160.00 现金 
公司股东,机构投资者,

境内自然人 
零售业 

834273.OC 新天力 2016-4-23 2.00 1,000.00 2,000.00 现金 大股东,境内自然人 资本货物 

832895.OC 浩瀚股份 2016-4-19 4.00 500.00 2,000.00 现金 
公司股东,机构投资者,

境内自然人 
资本货物 

836784.OC 方德股份 2016-4-19 13.00 150.00 1,950.00 现金 
机构投资者,境内自然

人 
资本货物 

836400.OC 留成网 2016-4-21 20.79 86.60 1,800.00 现金 大股东,境内自然人 软件与服务 

834521.OC 中瑞新源 2016-4-19 1.80 1,000.00 1,800.00 现金 大股东 软件与服务 

835179.OC 凯德石英 2016-4-19 3.00 600.00 1,800.00 现金 
机构投资者,境内自然

人 
材料Ⅱ 

835864.OC 中晟环境 2016-4-20 1.50 1,188.00 1,782.00 现金 大股东,境内自然人 商业和专业服务 

835826.OC 莱盛隆 2016-4-23 6.00 290.00 1,740.00 现金 公司股东,境内自然人 技术硬件与设备 

833727.OC 兆晟科技 2016-4-19 32.30 52.63 1,700.00 现金 机构投资者 技术硬件与设备 

836608.OC 帝通新材 2016-4-19 1.18 1,283.00 1,513.94 现金 境内自然人 材料Ⅱ 

835091.OC 沃科合众 2016-4-20 16.48 91.00 1,500.00 现金 机构投资者 软件与服务 

833008.OC 舜富压铸 2016-4-21 2.80 500.00 1,400.00 现金 
大股东,公司股东,境内

自然人 
材料Ⅱ 

834047.OC 缔安科技 2016-4-21 7.00 195.00 1,365.00 现金 机构投资者 软件与服务 

833809.OC 白山国旅 2016-4-19 1.00 1,300.00 1,300.00 现金 大股东,公司股东 消费者服务Ⅱ 

834740.OC 凯鑫光电 2016-4-23 3.00 423.00 1,269.00 现金 境内自然人 耐用消费品与服装 

430763.OC 爱科迪 2016-4-23 5.00 200.00 1,000.00 现金 
大股东,机构投资者,境

内自然人 
技术硬件与设备 
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830869.OC 英康科技 2016-4-21 4.00 200.00 800.00 现金 大股东,境内自然人 材料Ⅱ 

833757.OC 天力锂能 2016-4-20 10.00 80.00 800.00 现金 机构投资者 材料Ⅱ 

835457.OC 建科集团 2016-4-23 8.00 88.00 704.00 现金 大股东,境内自然人 商业和专业服务 

834928.OC 雷珏股份 2016-4-21 13.00 50.00 650.00 现金 
公司股东,机构投资者,

境内自然人 
商业和专业服务 

834130.OC 科升无线 2016-4-23 8.00 75.00 600.00 现金 
机构投资者,境内自然

人 
软件与服务 

831676.OC 景川诊断 2016-4-20 6.00 100.00 600.00 现金 
机构投资者,境内自然

人 

制药、生物科技与

生命科学 

832636.OC 大运科技 2016-4-19 6.80 83.61 568.48 资产 机构投资者 软件与服务 

836704.OC 柏莱特 2016-4-22 2.18 248.00 540.64 现金 大股东,境内自然人 商业和专业服务 

834590.OC 信拓物流 2016-4-19 3.50 150.00 525.00 现金 
机构投资者,境内自然

人 
运输 

833003.OC 缔奇智能 2016-4-21 10.00 50.00 500.00 现金 
公司股东,机构投资者,

境内自然人 
耐用消费品与服装 

833741.OC 山水股份 2016-4-19 1.00 500.00 500.00 债权 大股东 消费者服务Ⅱ 

835940.OC 瑞济生物 2016-4-20 10.00 38.50 385.00 现金 境内自然人 
医疗保健设备与服

务 

836078.OC 天睿空间 2016-4-22 8.60 39.80 342.28 现金 
机构投资者,境内自然

人 
软件与服务 

833828.OC 新视野 2016-4-21 2.00 90.00 180.00 现金 境内自然人 软件与服务 

834385.OC 力港网络 2016-4-19 5.60 31.60 176.96 现金 公司股东,境内自然人 媒体Ⅱ 

834439.OC 华腾科技 2016-4-20 1.11 144.00 159.84 现金 大股东,境内自然人 软件与服务 

835464.OC 易尊网络 2016-4-21 2.50 60.74 151.85 现金 
大股东关联方,境内自

然人 
软件与服务 

835360.OC 柏美迪康 2016-4-20 1.00 100.00 100.00 现金 境内自然人 商业和专业服务 

833318.OC 图敏视频 2016-4-19 2.19 2.60 5.69 现金 境内自然人 技术硬件与设备 

资料来源：安信证券研究中心数据来源：安信证券研究中心，Wind 
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Table_AuthorStatement  

 分析师声明 
 

诸海滨、桑威声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资
格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来
源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理
依据，特此声明。   

 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得

证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投

资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资

咨询业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相

关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，

并向本公司的客户发布。 
 

 免责声明 

本报告仅供安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因

为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本

报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公

司可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告

所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但

不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出

修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表

本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准，如有需要，

客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决

策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情

况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明

示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需

在允许的范围内使用，并注明出处为“安信证券股份有限公司研究中心”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 
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