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总股本（亿股） 0.13 

流通市值（亿元） 0.37 

每股净资产（元） 1.93 

净资产收益率（%） 16.58 
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 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入 47 62 78 95 

（+/-） 26.31% 32.80% 25.50% 22.20% 

营业利润 3 6 7 9 

（+/-） 414.94% 89.28% 25.55% 28.00% 

归属于母公

司净利润 
4  7  8  9  

（+/-） 112.48% 51.49% 18.91% 21.88% 

每 股 收 益

（元） 
0.32  0.49  0.58  0.71  

市盈率（倍） 9  6  5  4  

2015 年，公司实现营业收入 4660 万元，同比增长

26.31%，利润总额和净利润分别为 367 万元和 432

万元，同比增长 50.01%和 112.48%。实现每股收益

0.32 元。 

 主营业务良性发展，业绩稳步增长。2015年，公司实

现营业收入4660万元，同比增长26.31%，其中物流链

监管应用系统实现收入3049万元（物流链货物查验系

统、智能物流通系统、移动式单兵物流监管取证系

统），维护收入实现782万元，建筑智能化实现收入830

万元。公司推出的新产品智能物流通道（实现营业收

入365万元）和移动式单兵物流监管系统（实现营业

收入468万元）2015年开发了新的市场，占据公司全

部营业收入17.87%。公司核心产品物流链货物查验系

统在原有市场的范围内，在南疆、中心渔港、宁河等

市场实现了项目的实施安装，本期收入为2216万元，

同比增长47.68%。公司的核心产品和新产品占全部营

业收入的65.43%。公司维护收入与建筑智能化收入较

上年同期占比降低了5.79%，主要是公司新建项目增

加且还在质保期内，所以维护收入较上年同期降低。

同时，公司控制成本费用得当，扩大了企业净利润空

间，期间费用率降低2.11个百分点至17.16%。 

 公司实施差异化发展战略，竞争优势明显。借助一路

一带和京津冀一体化的战略机遇，公司处于良好的外

部发展环境。公司自主研发的“智能物流通道系统”、

“物流链货物查验系统”“移动式单兵货物监管取证系

统”是物流链监管信息的必经之路，在行业内具有领

先性，目前公司在天津海陆空港服务对象遍及政府监

管部门、码头、堆场、机场、进出口加工企业、集运

中心等，天津市场占有率具有独特的领导地位，具有

较强的市场优势和技术优势。 

 盈利预测与估值：公司核心产品和新产品发展良好，

业绩稳步增长，在天津市场具有较高的市占率，未来
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中环系统 三板做市(可比)

 
计算机 市场价格:3.00 元 

主要财务指标（单位：百万元） 

公司基本情况（最新） 

行业表现（最近一年） 
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将进一步立足天津，覆盖环渤海的发展战略。我们看

好公司未来发展，预计2016-2018年归母净利润分别为

654万、778万、948万，EPS分别为0.49、0.58和0.71

元，对应的PE分别为6、5、4倍。首次覆盖，给予推

荐评级。 

 风险提示：市场波动和竞争风险、单一客户风险、政

策变动风险。 
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盈利预测 

单位：万元 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入 3,690  4,660  6,189  7,767  9,492  

增长率（%） 25.0% 26.3% 32.8% 25.5% 22.2% 

减：营业成本 2,876  3,433  4,504  5,675  6,952  

毛利率（%） 22.04% 26.34% 27.23% 26.94% 26.76% 

       营业税金及附加 37  58  77  96  118  

        销售费用 22  30  40  51  62  

        管理费用 633  705  930  1,181  1,418  

        财务费用 57  65  60  60  60  

   费用合计 711  800  1,030  1,292  1,539  

期间费用率（%） 19.27% 17.16% 16.65% 16.64% 16.22% 

         资产减值损失 9  71  85  85  85  

加：公允价值变动收益 2  -1  0  0  0  

         投资收益 0  4  0  0  0  

营业利润 58  301  570  715  915  

增长率（%） -50.15% 414.94% 89.28% 25.55% 28.00% 

营业利润率(%) 1.58% 6.46% 9.20% 9.21% 9.64% 

加：营业外收入 186  66  200  200  200  

减：营业外支出 0  0  0  0  0  

利润总额 245  367  770  915  1,115  

增长率（%） 46.80% 50.01% 109.81% 18.91% 21.88% 

利润率（%） 6.63% 7.87% 8.30% 8.30% 8.30% 

减：所得税费用 41  -65  115  137  167  

所得税率（%） 16.89% -17.72% 15.00% 15.00% 15.00% 

净利润 203  432  654  778  948  

增长率(%) 45.01% 112.48% 51.49% 18.91% 21.88% 

净利润率（%) 5.51% 9.27% 10.57% 10.01% 9.99% 

归属于母公司所有者的净

利润 
203  432  654  778  948  

增长率(%) 45.01% 112.48% 51.49% 18.91% 21.88% 

少数股东损益 0  0  0  0  0  

总股本 1,343  1,343  1,343  1,343  1,343  

每股收益(元) 0.15  0.32  0.49  0.58  0.71  

数据来源：公司年报，华鑫证券研发部 
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研究员简介 

于芳：华鑫证券TMT行业研究员，上海财经大学金融工程硕士，主要研究和跟踪领域：软件信息技术。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

华鑫证券有限公司投资评级说明 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 〈(-)15% 

以报告日后的6个月内，证券相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的6个月内，行业相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 
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免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信息

的准确性及完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可

能会随时调整。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖

的出价或询价的依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司无关。本报告仅向特定客户传送，未经

华鑫证券研究发展部授权许可，任何机构和个人不得以任何形式复制和发布。 
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