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相关研究   
 

  
 环保行业一周大事件 

《中华人民共和国国民经济和社会发展第十三个五年规划纲要》提出加快改

善生态环境。上交所发布《关于开展绿色公司债券试点的通知》，鼓励各类

金融机构投资绿色公司债券。2016 年中央和地方预算草案提出 9 项主要支

出政策，其中在生态环保方面，强调加大大气污染治理力度，推进实施水污

染防治行动计划等措施。 

 市场表现 

做市转让：交易额 4417 万元，占环保板块总交易额的 68%。 

协议转让：交易额 2075 万元，占环保板块总交易额的 32%。 

 公司动态 

新三板环保板块共 5 家公司公布定增预案，预计融资金额不超过 19,471 万

元。新三板环保板块新挂牌 6 家公司，4 家公司发布 2015 年年报，协议转

做市 0 家。 

 股票推荐 

重点挖掘在环保治理领域中商业模式清晰、市场空间大的细分领域投资机

会，建议关注具有显著技术竞争优势与丰富项目建设+运营全方位服务经验

的企业。投资组合包括：金达莱（830777.OC）、普滤得 （430430.OC）、洁昊

环保（831208.OC）、德长环保（832218.OC）、凌志环保（831068.OC）。 

 风险提示 

环保执法力度低于预期、项目结算低于预期、地方政府财政紧张。 
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一、环保行业一周大事件 

3 月 16 日，十二届全国人大四次会议表决通过了《中华人民共和国国民经济和社会

发展第十三个五年规划纲要》。3 月 17 日，“纲要”正式发布。《纲要》第十篇提出“加

快改善生态环境”。3 月 16 日，上交所发布《关于开展绿色公司债券试点的通知》。鼓励

各类金融机构、证券投资基金及其他投资性产品、社会保障基金、企业年金、社会公益

基金、企事业单位等机构投资者投资绿色公司债券。3 月 18 日，新华社受权发布关于

2015 年中央和地方预算执行情况与 2016 年中央和地方预算草案的报告。2016 年预算草

案提出 9 项主要支出政策，其中在生态环保方面，强调加大大气污染治理力度，推进实

施水污染防治行动计划，加大新能源汽车推广力度等措施。 

图表1： 环保行业一周大事件 

事件 《中华人民共和国国民经济和社会发展第十三个五年规划纲要》发布，加快改善生态环境 

内容 

3 月 16 日，十二届全国人大四次会议表决通过了《中华人民共和国国民经济和社会发展第十三个五年规划纲要》。

3 月 17 日，“纲要”正式发布。其中，第十篇提出加快改善生态环境，包括加快建设主体功能区、推进资源节约集

约利用、加大环境综合治理力度、加强生态保护修复、积极应对全球气候变化、健全生态安全保障机制、发展绿色

环保产业。 

《纲要》提出“在重点区域、重点行业推进挥发性有机物排放总量控制，全国排放总量下降 10%以上。”六大环

境治理保护重点工程中，包括“开展石化及化工企业、加油站挥发性有机物综合整治，加快淘汰黄标车和老旧车辆，

实施国 VI 排放标准和相应油品标准。推进油罐车、储油库油气回收治理。” 

点评 

近年来 VOCs 治理的相关政策逐渐完善，新《大气污染防治法》将 VOCs 纳入监测范围，在立法上提供了保障。

财政部、国家发展改革委、环境保护部联合发布了《挥发性有机物排污收费试点办法》。北京、上海、江苏、安徽

等地出台了 VOCs 排放的相关收费政策，倒逼企业减排。 

《纲要》将 VOCs 纳入总量控制指标，预计后续细化的配套政策将陆续出台，政策趋严将刺激排污企业上马监测

设备的需求，VOCs 治理将在十三五迎来快速增长。 

事件 上交所发布《关于开展绿色公司债券试点的通知》，助推绿色产业发展 

内容 

3 月 16 日，上交所发布《关于开展绿色公司债券试点的通知》。鼓励各类金融机构、证券投资基金及其他投资

性产品、社会保障基金、企业年金、社会公益基金、企事业单位等机构投资者投资绿色公司债券。 

《通知》对绿色公司债券募集资金使用和信息披露提出针对性的要求，同时鼓励由第三方专业机构进行绿色鉴

证，确保债券募集资金投向绿色产业。上交所将对绿色公司债券进行统一标识，以鼓励符合条件的各类机构投资者

投资。上交所将设立绿色公司债券申报受理及审核绿色通道，提高绿色公司债券上市预审核或挂牌条件确认工作效

率，并在时机成熟时编制发布绿色债券指数，建立绿色债券板块。 

点评 

继央行《关于发行绿色金融债券有关事宜的公告》、发改委《绿色债券发行指引》等文件出台后，上交所发布

《关于开展绿色公司债券试点的通知》，强调债券募集资金投向绿色产业，进一步完善了我国绿色债券政策体系。 

国际绿色债券市场蓬勃发展，2015 年规模达到 300 余亿美元。中国正处于经济转型时期，绿色债券作为有效的

融资工具将在环境治理与生态建设领域大有作为。绿色公司债券的发展符合节能环保产业融资需求，为开发环保项

目、开拓环保市场提供资金保障，将加速推进我国环保产业的转型升级。 

事件 2016 年中央和地方预算草案报告出炉，推出九大支出政策 

内容 

3 月 18 日，新华社受权发布关于 2015 年中央和地方预算执行情况与 2016 年中央和地方预算草案的报告，其中

提到，2016 年将进一步减税降费、扩大财政赤字规模、调整优化支出结构。2016 年预算草案还提出 9 项主要支出政

策，其中在生态环保方面，提出加大大气污染治理力度，推进实施水污染防治行动计划，加大新能源汽车推广力度，

加快充电基础设施建设，支持能源清洁化利用，完善可再生能源发电补贴机制，推进环境监测体制改革。 
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点评 
中央与地方财政在生态环保方面的投入为环保产业的可持续发展提供了基本保障，为支持生态文明建设、助力

绿色产业发展，提供了持续动力。中国绿色财政体系的构建，将加速环保产业链深层次延伸、引导产业规模化布局。 

资料来源：北极星节能环保网、联讯证券 

二、市场表现 

（一）主要新三板环保公司涨跌幅 

根据 wind 四级行业分类，统计股转系统 wind 环境与设施服务、wind 水务、wind
复合型公用事业分类下的公司，截止 3 月 18 日，新三板环保板块合计 196 家公司。 

3 月 12 日-18 日，新三板环保公司中涨幅居于前十位的是：路德环境（99.80%）、

绿创声学（11.11%）、大方生态（8.75%）、金达莱（8.71%）、深冷能源（7.59%）、欧

萨咨询（7.12%）、星火环境（6.69%）、凌志环保（2.85%）、力合节能（2.76%）、百通

能源（2.53%）。 

图表2： 新三板环保公司涨幅前十位（%） 

 
资料来源：wind、联讯证券 

上周跌幅居于前十位的公司是：汉唐环保（-61.83%）、银发环保（-17.40%）、中节

环（-15.75%）、华江环保（-11.00%）、君和环保（-10.90%）、十方环能（-10.14%）、

益方田园（-8.95%）、金柏股份（-4.48%）、天开园林（-3.42%）、日懋园林（-3.33%）。 

图表3： 新三板环保公司跌幅前十位（%） 

 
资料来源：wind、联讯证券 
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（二）做市转让：交易额 4417 万元，占环保板块总交易额的 68% 

3 月 12 日-18 日，新三板环保板块共 47 家公司的转让方式为做市转让。上周有做

市转让交易的 39 家，总成交量 494.90 万股，总成交额为 4417.41 万元，占环保板块总

成交额的 68.04%。上周成交量排名第一的公司为洁昊环保（831208.OC），成交量为

107.70 万股。上周成交额排名第一的公司为金达莱（830777.OC），成交额为 1143.88
万元。 

图表4： 做市转让企业上周成交量前十位 

证券代码 证券简称 成交量（万股） 成交额（万元） 

831208.OC 洁昊环保 107.70 788.37 

835359.OC 百通能源 83.60 625.18 

831068.OC 凌志环保 72.30 749.49 

830777.OC 金达莱 45.10 1143.88 

831177.OC 深冷能源 33.10 101.77 

833951.OC 浩蓝环保 26.70 137.30 

832243.OC 力合节能 22.20 40.99 

430430.OC 普滤得 18.50 136.01 

831999.OC 仟亿达 13.80 114.23 

430319.OC 欧萨咨询 11.20 80.00 

资料来源：wind、联讯证券 

图表5： 做市转让企业上周成交额前十位 

证券代码 证券简称 成交量（万股） 成交额（万元） 

830777.OC 金达莱 45.10 1143.88 

831208.OC 洁昊环保 107.70 788.37 

831068.OC 凌志环保 72.30 749.49 

835359.OC 百通能源 83.60 625.18 

833951.OC 浩蓝环保 26.70 137.30 

430430.OC 普滤得 18.50 136.01 

430405.OC 星火环境 3.20 120.39 

831999.OC 仟亿达 13.80 114.23 

831177.OC 深冷能源 33.10 101.77 

430159.OC 创世生态 9.30 84.28 

资料来源：wind、联讯证券 

（三）协议转让：交易额 2075 万元，占环保板块总交易额的 32% 

3 月 12 日-18 日，新三板环保板块共 149 家公司的转让方式为协议转让。上周发生

协议转让交易活动的共 16 家，总成交量为 484.58 万股，总成交额为 2075.07 万元，占

环保板块总成交额的 31.96%。上周成交量排名第一的公司为华江环保（833147.OC），

成交量为 289.30 万股。上周成交额排名第一的公司为绿凯环保（834468.OC），成交金

额为 594.00 万元。 
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图表6： 协议转让企业上周成交量前十位 

证券代码 证券简称 成交量（万股） 成交额（万元） 

833147.OC 华江环保 289.30  492.14  

834468.OC 绿凯环保 90.00  594.00  

834718.OC 绿创声学 29.60  266.50  

835217.OC 汉唐环保 20.40  210.58  

430365.OC 赫宸环境 20.00  100.00  

832790.OC 世能科泰 9.38  178.27  

831633.OC 那然生命 7.00  20.90  

833795.OC 十方环能 7.00  93.10  

833430.OC 八达科技 6.00  57.30  

833539.OC 大方生态 2.50  6.12  

资料来源：wind、联讯证券 

图表7： 协议转让企业上周成交额前十位 

证券代码 证券简称 成交量（万股） 成交额（万元） 

834468.OC 绿凯环保 90.00  594.00  

833147.OC 华江环保 289.30  492.14  

834718.OC 绿创声学 29.60  266.50  

835217.OC 汉唐环保 20.40  210.58  

832790.OC 世能科泰 9.38  178.27  

430365.OC 赫宸环境 20.00  100.00  

833795.OC 十方环能 7.00  93.10  

833430.OC 八达科技 6.00  57.30  

430724.OC 芳笛环保 0.60  27.90  

831633.OC 那然生命 7.00  20.90  

资料来源：wind、联讯证券 

三、公司动态 

（一）定增预案：共 5 家公司公布定增预案，预计融资金额不超过 19,471 万元 

3 月 12 日-18 日，新三板环保板块共有 5 家公司公布定增预案，预计融资金额不超

过 19,471 万元。 

柏美迪康（835360.OC）是集工业 PM2.5 源头治理系统的研发、生产、销售、系统

设计于一体的专业工业 PM2.5 源头治理抑尘系统设备及综合解决方案提供商。目前，公

司主要为客户提供各类型抑尘系统设备与运营服务，并不断研发开拓挥发性有机化合物

(VOCs)治理技术，其产品与服务广泛覆盖冶金、矿山、采石场、钢铁等众多行业。 

万源生态（835654.OC）以农业观光和生态事业为主体，业务涉及苗木种植、园林

绿化、农业观光三大块。集团旗下拥有杭州万艺园投资有限公司、浙江万园林业科技有
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限公司、杭州汉禺景观艺术有限公司、浙江星启源照明科技有限公司和浙江万园古建园

林有限公司五大子公司，并参股浙江万园农业观光有限公司和温岭市金泰小额贷款有限

公司。 

恒润高科（836021.OC）致力于餐厨垃圾资源化综合利用领域发展，目前主要从事

生物柴油及副产品粗甘油、植物沥青的研发、生产和销售。公司以经预处理后的废弃食

用油脂、酸化油为原料，通过酯化、醇解、分馏、蒸馏等工序，生成生物柴油及副产品

粗甘油、植物沥青等产品，并通过石油化工类贸易商或直接向燃料油调合商、化工产品

生产商等下游客户实现销售。公司是我国西南地区生物柴油生产企业龙头之一。 

金旅环保（833730.OC）目前的主营业务包括通过 BOT 等方式承建污水处理工程项

目，以及为各种工业污水处理工程提供第三方运营服务。公司发展目标定位于成为污水

处理综合解决方案提供商，发展为第三方专业化污水处理环保公司。 

丰源环保（835621.OC）主营业务为高浓度有机化工废水处理，固体危险废物处置，

TDI 废渣生产 TDA 和化工废水回收硝基苯类物质，并为部分有需求客户提供空气巡查巡

检等环保技术服务。在废水、废渣等危险废物处理过程中，公司还根据污染物的具体情

况，通过创新的技术和工艺流程对部分污染物加以分离，提炼，对危险废物进行回收利

用，变废为宝，使其转变成有用的产品用于出售。 

图表8： 新三板环保板块公司定向增发情况 

证券代码 证券简称 预案公告日 
增发价格 
（元/股） 

预案价下限 
（元/股） 

增发数量 
（万股） 

预计募集资金

（万元） 
定向增发目的 

835360.OC 柏美迪康 2016/3/17 5.00   150.00 750.00 补充流动资金 

835654.OC 万源生态 2016/3/17 3.11   700.00 2,177.00 补充流动资金 

836021.OC 恒润高科 2016/3/18   5.50 500.00 4,000.00 项目融资 

833730.OC 金旅环保 2016/3/18 6.00   800.00 4,800.00 项目融资 

835621.OC 丰源环保 2016/3/16 4.00   1,936.00 7,744.00 补充流动资金 

资料来源：wind、联讯证券 

（二）挂牌：新三板环保板块新挂牌 6 家 

3月12日-18日，新三板环保板块新增6家挂牌企业，分别是汇恒环保（836348.OC）、

清水股份（836016.OC）、贵州铭诚（836280.OC）、世纪祥云（836434.OC）、正蓝节

能（836151.OC）、深港环保（836054.OC）。 

汇恒环保是专业从事污废水治理工程、给水处理工程和烟气脱硫除尘工程的高新技

术企业。具有建设部颁发的“环境工程(水污染防治工程、大气污染防治工程)专项设计乙

级”资质、“环保工程专业承包叁级”资质、“安全生产许可证”，环保部颁发的“环境污

染治理设施运营乙级”证书。公司开发的“HAF 系列污水处理设备”列为国家康居示范

工程选用部品与产品，并获得 2006 年度“精瑞住宅新技术优秀奖”和第六届中国住博

会“十大重点推广技术”。 

清水股份致力成为水治理行业综合解决商，提供项目咨询、规划、建造、安装、调

试等一系列优质服务，可有 BT、BOT、EPC、PPP 等多种合作模式。公司目前拥有十

七项水生态治理自主知识产权，已完成水处理项目 100 多个。公司拥有环保工程专业承

包二级资质、安全生产许可证、环境管理体系认证证书。公司 2004 年度被授予北京水

务科学进步奖；2006 年获得中国生态工业建设科技进步奖；2011 年承担国家火炬计划
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项目；2011 年获批国家高新技术企业。 

贵州铭诚是一家综合性的独立第三方检测服务机构，主要从事环境保护领域的检测

分析服务。公司已形成移动通信基站电磁环境检测、输变电设施电磁环境检测、电离辐

射环境检测、水质检测、环境空气检测等环境保护领域的检测业务。公司根据服务对象

与内容的不同，将环境检测服务划分为电磁检测、电力检测、电离检测和化学检测四大

类别。 

世纪祥云具有中国气象局颁发的设计、施工双乙级资质，国家电力监管委员会颁发

的电力承装(修、试)五级资质，国家建委颁发的特种专业工程专业承包资质(建筑物纠偏

和平移、特殊设备的起重吊装、特种防雷技术等)。公司主营业务为风机防雷工程的设计

与施工，主要客户为大型电力企业。公司开发、创新了多项防雷接地技术及防雷产品(如
多网格离子接地技术、等离子多环技术、外引地网结合离子接地技术、适用于湿地风场

的长效防腐降阻剂等等)，在国内同行业处于领先位置。 

正蓝节能是一家集节能环保技术研发、系统集成、工程安装、系统运行、维护管理、

设备租赁于一体的绿色科技企业。公司获国家发改委和财政部批准为国家备案节能服务

公司。公司工程技术人员 40 多人，中高职称人员占公司人数的 42%。公司致力于为高

校后勤部门提供改善在校学生日常生活的各项服务。公司采用合同能源管理模式或 BOT
模式，为师生提供节能、经济、卫生、方便、快捷的洗浴热水、饮用开水和直饮水服务。 

深港环保是一家专注于环境综合治理的高新技术企业，主要从事污水处理、环境咨

询以及环境工程三大业务领域。公司承接的“深圳市光明新区生态建设和环境保护规划”

项目获得 2010 年广东省环境保护科学技术奖三等奖；“深圳西丽水库流域面源污染综合

治理示范”项目获得 2012 年广东省环境保护科学技术奖三等奖。 

图表9： 新三板环保板块新增 6 家挂牌企业 

证券代码 证券简称 
总股本 

（万股） 
营业收入 

（2015 年中报，万元） 
归属母公司股东的净利润 
（2015 年中报，万元） 

836348.OC 汇恒环保
1
 3,195.00 4,016.36 485.72 

836016.OC 清水股份 4,000.00 1,749.30 186.15 

836280.OC 贵州铭诚
1
 1,370.00 3,302.22 531.53 

836434.OC 世纪祥云
1
 1,500.00 899.60 65.33 

836151.OC 正蓝节能
1
 2,500.00 1,113.45 -63.16 

836054.OC 深港环保 6,650.00 9,766.17 131.33 

注：1. 汇恒环保、贵州铭诚、世纪祥云、正蓝节能的财务数据为 2015 年 1-7 月数据。 

资料来源：wind、联讯证券 

（三）业绩公告 

中惠旅（834260.OC）、竹邦能源（430360.OC）、水治理（831511.OC）、金桥水

科（833079.OC）4 家环保公司发布了 2015 年年报。 

图表10： 新三板环保公司 2015 年年报 

证券代码 证券简称 
营业收入 归属于挂牌公司股东的净利润 

2015 年（万元） 同比（%） 2015 年（万元） 同比（%） 

834260.OC 中惠旅 8,782.60 434.26% 3,015.10 27115.66% 

430360.OC 竹邦能源 4,554.10 299.37% 882.32 402.56% 
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证券代码 证券简称 
营业收入 归属于挂牌公司股东的净利润 

2015 年（万元） 同比（%） 2015 年（万元） 同比（%） 

831511.OC 水治理 8,471.16 256.72% 2,240.26 2174.56% 

833079.OC 金桥水科 8,814.77 -6.42% 1,416.46 26.63% 

资料来源：wind、联讯证券 

（四）协议转做市 

3 月 12 日-18 日，新三板环保板块没有企业协议转做市。 

（五）其他事项 

3 月 12 日-18 日，光合文旅（832657.OC）、声望科技（834757.OC）、通源环境

（834778.OC）等 6 家环保公司发布或审议通过了对外投资事项。 

森泰环保（832774.OC）、天源环保（831713.OC）、华通科技（833105.OC）发布

了股票发行情况报告书。 

水治理（831511.OC）、金桥水科（833079.OC）发布利润分配方案与预案。 

图表11： 新三板环保公司动态 
证券代码 证券简称 公司动态 类别 

832657.OC 光合文旅 公司拟设立全资子公司北京光合文旅投资基金管理有限公司，注册资本为人民币 1 亿元。 对外投资 

834757.OC 声望科技 
公司拟与贾春共同出资设立控股子公司上海声赫声学技术有限公司，注册资本为人民币

100 万元，其中本公司出资人民币 95 万元，占注册资本的 95.00%。 
对外投资 

834778.OC 通源环境 

公司拟设立全资子公司安徽省通源环境节能研究设计院有限公司，注册资本为人民币 500

万元。 

公司拟参股设立安徽东华通源生态科技有限公司，注册资本为人民币 5,000 万元，其中公

司出资人民币 1,950 万元，占注册资本的 39.00%。 

对外投资 

835461.OC 瑞霖环保 公司设立全资子公司北京神州瑞霖建设工程有限公司，注册资本为人民币 2000 万元。 对外投资 

831646.OC 汉能碳 

2016 年第一次临时股东大会决议公告，审议通过《关于投资设立重庆森盟新能源开发有

限公司的议案》，公司拟以无形资产作价 400 万元人民币，占注册资本的 4%，设立重庆

森盟新能源开发有限公司。 

对外投资 

833370.OC 运鹏股份 

2016 年第二次临时股东大会决议公告，审议通过《关于公司出资设立控股子公司上海集

储电子商务有限公司的议案》。公司拟设立控股子公司，控股子公司名称为上海集储电子

商务有限公司（拟），注册资本为人民币 100 万元，公司出资额占注册资本的 99%，公司

董事长兼总经理卢鲲出资额占注册资本的 1%。 

对外投资 

832774.OC 森泰环保 发行 100 万股，发行价格 4.5 元，募集资金 450 万元。 股票发行情况 

831713.OC 天源环保 发行 780 万股，发行价格 10 元，募集资金 7,800 万元。 股票发行情况 

833105.OC 华通科技 发行 1,100 万股，发行价格 2 元，募集资金 2,200 万元。 股票发行情况 

831511.OC 水治理 向所有登记在册的股东每 10 股转增 10 股，共计转增 3,730 万股。 利润分配方案 

833079.OC 金桥水科 
向全体股东每 10 股分配现金股利 1.8 元人民币（含税），共计分配现金股利人民币 1,086.84

万元（含税）。 
利润分配预案 

资料来源：wind、联讯证券 
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四、股票推荐 

重点挖掘在环保治理领域中商业模式清晰、市场空间大的细分领域投资机会，建议

关注具有显著技术竞争优势与丰富项目建设+运营服务经验的企业。投资组合包括：金达

莱（830777.OC）、普滤 得（430430.OC）、洁昊环 保（831208.OC）、德长环保（832218.OC）、

凌志环保（831068.OC）。 

图表12： 推荐投资组合 

证券代码 证券简称 
收盘价 

（2016-03-18，元/股） 
市值 

（亿元） 
推荐理由 

830777.OC 金达莱 26.08 52.16 

在重金属废水、有机废水等处理领域的环境治理技术开发、

工程应用方面取得了一大批科研成果，发明专利数量 70 项。

开创我国污水处理集成装备大规模出口之先河。 

430430.OC 普滤得 7.25 4.01 
提供高效的水和空气净化解决方案。拥有卫生控制、膜处理

等 22 项发明专利与专有技术。 

831208.OC 洁昊环保 7.45 7.26 
国家高新技术企业，拥有15项脱硫脱硝、除尘领域的实用新

型专利。丰富的工程项目经验。 

832218.OC 德长环保 9.98 15.42 
业务横跨垃圾焚烧发电和危废处置两大领域。目前公司采用

的浙江大学流化床焚烧技术属于国内领先水平。 

831068.OC 凌志环保 10.45 11.24 
公司专注于中小城镇污水处理领域，共拥有20项发明专利、

31项实用新型专利、56项外观设计专利，均原始取得。 
资料来源：wind、联讯证券 

五、风险提示 

环保执法力度低于预期、项目结算低于预期、地方政府财政紧张。 

合规提示： 

依据洁昊环保（831208.OC）公告，联讯证券是上海洁昊环保股份有限公司的做市

商之一。本报告系本公司研究员根据洁昊环保（831208.OC）公开信息所做的独立判断。

请客户了解并关注相关风险，自主审慎做出投资决策并自行承担投资后果。 
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