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总股本（亿股） 0.46 

流通市值（亿元） 4.90 

每股净资产（元） 6.54 

净资产收益率（%） 12.23 
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 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入 253 584 906 1,313 

（+/-） 287.94% 130.50% 55.00% 45.00% 

营业利润 36 81 107 133 

（+/-） 103.66% 123.73% 31.95% 24.74% 

归属于母公

司净利润 
32  73  96  120  

（+/-） 98.36% 129.69% 31.20% 24.30% 

每 股 收 益

（元） 
0.70  1.60  2.10  2.60  

市盈率（倍） 33  14  11  9  

2015 年，公司实现营业收入 2.53 亿元，较上年同期

增长 287.94%，归属于挂牌公司股东的净利润 

3193.33 万元，较上年同期增长 93.80%。实现每股收

益 0.8 元。 

 大力拓展市场，业绩进入爆发期。2015年是颂大教

育全面跨越发展的一年，公司推进“一核N驱”战略，

积极拓展融资渠道和市场空间，实现了区域市场的扩

张式跨越、产品线的延伸式跨越、业务模式的创新式

跨越和公司综合实力的阶梯式跨越。报告期内，公司

实现营业收入2.53亿元，较上年同期增长287.94%。

系报告期内公司业务规模扩大，导致基础教育信息化

环境建设服务及教育软件系统销售收入都有较大幅

度增长所致。营业成本同比大幅增长551.71%，除了

销售收入大幅增长导致相应成本增加外，新拓展云南

省基础教育信息化环境建设项目，主要服务于学校信

息化环境建设，其中硬件投入占比较大，致使成本增

加。同时，硬件的高投入也致使毛利率较上年同期降

低27.25%。 

 创新销售模式,布局行业并购。公司中标湖南省岳阳

市直教育信息化项目，合同金额1854万元，并成功签

署岳阳市教育信息化 PPP 整体运营建设项目协议;

公司联合三井住友融资租赁（中国）有限公司与云南

省文山市、云南省宜良县分别签订了 8999 万元和 

7961 万元教育信息化买卖合同，开拓了以融资租赁

方式参与地方教育信息化建设的新模式；公司投资成

立全资子公司武汉颂大投资有限公司，进军幼教行

业，形成基础教育十五年全链条布局，并开展对教育

行业的投资并购。报告期内，公司完成了两轮新的股

权融资，募集资金 2.11 亿元，同时增加了银行授信

支持，增加了资金实力，为后续的战略规划提供了有

力支持。 

 盈利预测与估值：公司报告期内顺利融资2.11亿，增
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在线教育 当前价格:23 元 

主要财务指标（单位：百万元） 

公司基本情况（最新） 

行业表现（最近一年） 
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加了资金实力，成立投资公司，对基础教育全链条布

局，开展PPP和融资租赁销售模式创新，中标多个重大

合同，大力开拓多省市的市场占有率，公司进入快速

发展通道，我们看好公司的未来发展，预计2016-2018

年EPS分别为1.60、2.10和2.60元，对应的PE分别为14、

11、9倍，给予推荐评级。 

 风险提示：同业竞争风险、产品及技术开发风险、运

营资金不足风险。 
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盈利预测 

单位：万元 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入 6,533  25,345  58,420  90,551  131,299  

增长率（%） 155.6% 287.9% 130.5% 55.0% 45.0% 

减：营业成本 2,618  17,059  39,661  61,792  91,452  

毛利率（%） 59.94% 32.69% 32.11% 31.76% 30.35% 

       营业税金及附加 51  183  422  654  948  

        销售费用 823  1,407  3,587  5,703  8,099  

        管理费用 1,059  2,571  6,660  11,388  16,627  

        财务费用 56  89  -550  -343  -87  

   费用合计 1,938  4,067  9,697  16,749  24,639  

期间费用率（%） 29.66% 16.05% 16.60% 18.50% 18.77% 

         资产减值损失 148  413  956  1,314  1,865  

加：公允价值变动收益 0  0  0  0  0  

         投资收益 0  0  0  0  0  

营业利润 1,779  3,623  8,106  10,696  13,343  

增长率（%） 279.12% 103.66% 123.73% 31.95% 24.74% 

营业利润率(%) 27.23% 14.29% 13.88% 11.81% 10.16% 

加：营业外收入 99  216  250  250  250  

减：营业外支出 0  10  54  54  54  

利润总额 1,878  3,829  8,302  10,892  13,539  

增长率（%） 185.45% 103.93% 116.82% 31.20% 24.30% 

利润率（%） 28.74% 15.11% 13.80% 13.80% 13.80% 

减：所得税费用 261  623  938  1,231  1,530  

所得税率（%） 13.92% 11.30% 11.30% 11.30% 11.30% 

净利润 1,616  3,206  7,364  9,661  12,009  

增长率(%) 174.38% 98.36% 129.69% 31.20% 24.30% 

净利润率（%) 24.74% 12.65% 12.60% 10.67% 9.15% 

归属于母公司所有者的净

利润 
1,648  3,193  7,335  9,623  11,961  

增长率(%) 179.73% 93.80% 129.69% 31.20% 24.30% 

少数股东损益 -32  13  29  38  48  

总股本 4,593  4,593  4,593  4,593  4,593  

摊薄每股收益(元) 0.36  0.70  1.60  2.10  2.60  

数据来源：公司年报，华鑫证券研发部 
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研究员简介 

于芳：华鑫证券TMT行业研究员，上海财经大学金融工程硕士，主要研究和跟踪领域：软件信息技术。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

华鑫证券有限公司投资评级说明 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 〈(-)15% 

以报告日后的6个月内，证券相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的6个月内，行业相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 
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免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信息

的准确性及完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可

能会随时调整。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖

的出价或询价的依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司无关。本报告仅向特定客户传送，未经

华鑫证券研究发展部授权许可，任何机构和个人不得以任何形式复制和发布。 
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