
 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com 1 / 4 

 
   证券研究报告 | 新三板公司研究 

 

 七维航测(430088.OC) 

 
军工产品、无人机业务双翼齐飞 

   
2016 年 3 月 21 日  投资要点 

 

 
当前价： 15 元 

  

分析师：付立春 
执证编号：S0300515120001 
TEL:010-84938897 
EMAIL:fulichun@lxsec.com 

研究助理：刘阳 
Tel：010-64408440 
Email:liuyang_bf@lxsec.com  
   
 

  
Q1：公司主营收入情况？ 

A1：传统军工业务收入增长为跨越式，在新产品交付客户使用后后通常业务会

呈现大幅度增长，公司根据客户需求继续研发下一代产品以保证未来几年有持

续稳定的收入。军工行业型号列装产品的研制和生产周期较长，从立项、研发、

测试到批量生产一般需要 3 年左右时间。因此传统军工业务收入利润均较为稳

定。公司产品 60%用于军方（直接或间接），主营业务明确；公司从 2008 年起

依托自身在航测领域中卫星导航和惯性测量的技术优势从无人机飞行控制器切

入无人机直升机业务，目前可向行业客户提供无人直升机系统和专项技术服务。 

 

Q2.军工行业特点？  

A2：1.军工产品对资质要求较为严格，需要企业拥有武器装备质量体系认证证

书、保密资格单位证书、武器装备科研生产许可证及装备承制单位注册证书等

军工四证。一般取得四证齐全的时间最快需要 3 年时间。军工行业的高门槛使

已具备资质的公司拥有较强的护城河。 
2.军工企业行业内竞争较为理性。军工需求方与供应方建立信任关系后，会保

持稳定的合作关系，一般不会轻易更换供应方。因为军工产品对质量和性能有

着苛刻的要求，并且军工产品多是模块化供应，整体来看具备溯源系统，一旦

产生问题责任明确，对相应责任人有着较为严格的惩罚措施。 
3.某公司反坦克系统，取得武器完整武器系统许可增项武器装备承制单位注册

证书是行业先例，军民融合迎来快速发展，值得关注。 
 
Q3：公司目前拥有的资质？ 

A3：武器装备质量体系认证证书、二级保密资格单位证书、武器装备科研生产

许可证。公司控股子公司无锡天和电子有限公司为军工四证齐全的型号列装企

业。公司是少数拥有完整四证资格的军工企业。目前 A 股上市公司中仅有几十

家公司四证齐全。 

 

Q4：公司核心技术及优势？ 

A4：公司的传统军工业务的主要产品为航测产品。航测产品是基于卫星导航系

统研发的产品。在质量和性能上有着苛刻的要求。主要体现高精度、高可靠性、

高稳定性等方面。公司产品可应用于雷达精度鉴定测量、运动载体高精度导航

定位、高精度航迹航姿测量。以公司的北斗导航产品为例，通过动态载波相位

差分技术、DSP 技术等实现北斗 RTK 系统提高定位精度可达厘米级。 

1.时间同步技术：统一授时，用于装备试验等高精度时间同步系统；铷钟，铯

钟，时间驯服技术，闭环控制守时技术实现高精度授时，满足军工领域的应用

要求。 
2.利用卫星、惯性导航各自优点，可以实现高精度无漂移的航向精度。 
3.公司对产品研发有着较强的前瞻性，主要通过对行业的理解，国外产品限制
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出口而产生的产品替代；研讨会、老产品替代对行业发展趋势进行卡位。 
总体而言，公司的航测业务是基于卫星导航系统开发的高精度产品，是少数满

足军用等特种需求的产品。 
 

Q5:公司主要客户？ 

A5：传统业务：航天科技集团、航天科工集团、电子科技集团、兵器集团等科

研院所、军工单位及部分民用。民用主要应用于桥梁检测，导航位置标记，具

备连续性等特点，技术优势明显。无人机业务：农机站，各级政府，华北油田

等。 

 

Q6：主要竞争对手及行业竞争情况？ 

A6：资料：航天时代的产品主要包括：高性能传感器、GPS/GLONASS/北斗

卫星导航应用系统及终端设备等， 应用在火箭、卫星、飞船和地面接收设备等

领域。该公司主要面向航天系统的客户群以及高端的用户。北京合众思壮科技

股份有限公司成立于 1994 年，该公司是上市公司（股票代码 002383），主

要经营 GNSS 卫星导航产品，主要面向专业领域与民用两大类市场。在专业

领域里与公司面向不同的细分市场客户。成都天奥电子股份有限公司，主要从

事时间频率产品、北斗卫星应用产品的研发、设计、生产和销售。 
 

Q7：在研产品情况？ 

A7：资料：报告期内，公司加大技术研发投入，保持行业应用领域的优势地位。

面对系统集成类项目的需求调整，公司加大技术服务在主营业务中的比重。上

半年，公司初步建成面向全国行业客户的无人机应用服务网络平台，满足行业

客户在公安交通、长输管线巡查、桥梁检测、农业植保等应用领域的需求。报

告期内，公司通过了武器装备质量体系北斗卫星导航等系列产品的扩项审核工

作。公司年销售收入的 6%用于研发费用。 

 

Q8：无人机业务情况？ 

A8： 

1. 公司从飞行控制器、导航、陀螺仪入手无人机行业。未来无人机服务收入

占比将提升（高毛利）。 
2. 公司为行业客户提供整体解决方案、系统集成和技术服务。应用行业包括：

农林植保、公安交通、石油管线巡线和桥梁检测 
3. 公司利用自身与各大科研院所的合作优势，拓展无人机应用领域及下游资

源。公司培养自己的无人机飞行服务团队（目前 30 人），未来有望开展无

人机飞行服务培训。 
4. 无人机用于民用和军用，军用方面用于雷达标校实验 
 

Q9：未来业绩目标及战略规划？ 

A9：管理层信心十足，未来两至三年有望再造一个七维航测；做好传统军工业

务为基础，提升无人机收入占比，目前是 10%，提升空间很大，且无人机业务

成长性较好。 
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图表1： 公司产品应用 

 
资料来源：联讯证券 

图表2： 时间同步解决方案 

 
资料来源：联讯证券 
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