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相关研究  
  
 

  
 本周行业成交量 0.2 亿股，排名居中 

新三板文化传媒板块（按东财分类）本周成交量为 0.2 亿股，成交金额

为 2.58 亿元。在全部东财一级 25 个行业分类中，成交量排名第 8，成交金

额排名第 5。文化传媒板块（新三板）本周跌幅为 1.36%。东财文化传媒板

块一级子行业中，广播与电视板块实现了 714.44 万股的成交量，排名第一。

就涨跌幅方面，本周动漫与广播与电视板块分别上涨 0.74%和 0.03%，其

他子行业均有所下跌。 

 本周做市转让公司中金天地，基美影业，利隆媒体成交量排名前三 

本周做市转让的个股成交量排名前十的公司分别为金天地、基美影业、利隆

媒体、华燕房盟、青雨传媒、易销科技、小白龙、四维传媒、ST 复娱、三

人行。本周协议转让的个股成交量排名前十的公司分别为好样传媒、河马动

画、艺能传媒、爱迪科森、卓易科技、酒仙网、泰久信息、国变电气、时空

客、迅销科技。 

 本周新增挂牌公司友宝在线，无协议转做市公司 

本周文化传媒板块（新三板）新增挂牌企业 1 家-友宝在线，转让方式

为协议转让。友宝在线的主营业务是以智能自动售货机为销售形式，通过线

上、线下两种渠道销售饮料、食品等日用快消品，并辅之以售货机销售、租

赁及售货机广告、陈列等相关增值服务。本周文化传媒板块（新三板）无协

议转做市的企业。 

 本周 4 家公司公布定增预案，预计融资金额达 14,810 万元 

本周共有 4 家公司公布定增预案，预计融资金额达 14,810 万元。四家

公司为翼码科技、礼多多、上方传媒以及牛商股份。翼码科技未来拟发行

428 万股，募集资金约 7 千万元；礼多多未来拟发行 294 万股，募集资金约

2 千万元；上方传媒未来拟发行 60 万股，募集资金 720 万元；牛商股份未

来拟发行 250 万股，募集资金 5 千万元。 

 公司推荐-北教传媒（831299） 

公司主要从事图书出版发行行业产业链的内容策划和发行环节，主

要客户为中小学在校学生，其中，公司的教辅类图书覆盖了我国中小学

全部学科。公司于 2014 年 11 月份正式挂牌新三板。预计公司 2015 年/2016
年/2017年营业收入达到3.5亿元/5.32亿元/7.21亿元，净利润预计达到2850
万元/3960 万元/6130 万元，预测 EPS 为 0.43/0.59/0.92 元每股，目前 SW
传媒-文化传媒-平面媒体和东财股转分类文化传媒-平面媒体-出版发行的

PE(TTM,整体法，剔除负值)分别是 28 和 36.9，给予公司 2015 年预测市盈

率 28-40 倍，公司的股价应该在 12.04 元-17.2 元之间。 
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一、本周新三板文化传媒板块（按东财分类）市场表现-本周成交量 0.2 亿股，

排名居中 

新三板文化传媒板块（按东财分类）本周成交量为 0.2 亿股，成交金额为 2.58 亿元。

在全部东财一级 25 个行业分类中，成交量排名第 8，成交金额排名第 5。文化传媒板块

（新三板）本周跌幅为 1.36%。 

图表1： 新三板行业（按东财分类）单周成交情况

（2016/2/19-2016/2/25） 
 图表2： 新三板行业（按东财分类）单周涨跌幅情况

（2016/2/19-2016/2/25） 

 

 

 
资料来源: Choice,联讯证券  资料来源:联讯证券 

东财文化传媒板块一级子行业中，广播与电视板块实现了 714.44 万股的成交量，排

名第一；动漫板块以 66.6 万股的成交量垫底。就涨跌幅方面，本周动漫与广播与电视板

块分别上涨 0.74%和 0.03%。 

图表3： 新三板文化传媒板块（按东财分类）一级子行

业单周成交情况（2016/2/19-2016/2/25） 
 图表4： 新三板文化传媒板块（按东财分类）一级子行

业单周涨跌幅%（2016/2/19-2016/2/25） 

 

 

 
资料来源:联讯证券  资料来源:联讯证券 

目前新三板估值情况和主板相比仍然处于洼地，各个子行业整体估值偏低，除了平

面媒体子行业估值水平已经高出主板水平。 
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图表5： 新三板文化传媒板块（按东财分类）二级子行业估值情况（截止 2016/2/25） 

 

市盈率(TTM,中值，剔除负

值后) 
市净率(TTM,中值，剔除负值

后) 
市销率(TTM,中值，剔除负值

后) 

动漫 44.8  6.5  5.0  

影视娱乐 49.5  13.8  10.0  

互联网 53.3  13.8  9.2  

平面媒体 66.1  5.9  5.2  

广播与电视 37.7  8.7  7.3  

广告营销 49.7  9.9  8.1  

资料来源：Choice,联讯证券 

图表6： 本周主板文化传媒板块（按东财分类）二级子行业估值情况（截止 2016/2/25） 

 

市盈率(TTM,中值，剔除负

值后) 
市净率(TTM,中值，剔除负值

后) 
市销率(TTM,中值，剔除负值

后) 

动漫 97.9  15.5  15.5  

影视娱乐 77.3  15.4  24.3  

互联网业 92.3  15.8  22.5  

平面媒体 36.0  3.5  4.6  

广播与电视 51.9  3.7  6.7  

广告营销 80.0  8.1  4.1  

资料来源：Choice,联讯证券 

本周做市转让的个股成交量排名前十的公司分别为金天地、基美影业、利隆媒体、

华燕房盟、青雨传媒、易销科技、小白龙、四维传媒、ST 复娱、三人行。 

金天地成立于 1996 年，起步于电视剧发行，之后不断探索电视剧创作、生产、发

行的艺术规律和市场规律，依据自身的市场经验和资源积累，确定了“讲诚信、做精品、

树品牌”的经营战略，逐渐发展成为在国内电视剧市场具有一定规模和良好品牌影响力

的文化企业。2000 年开始，先后推出了《让爱做主》、《浮华背后》、《天在上》、《白银谷》、

《我的泪珠儿》、《爱就爱了》、《家比天大》、《左伟和杜叶的婚姻生活》、《重庆谍战》、《无

敌三脚猫》、《鸡毛蒜皮没小事》、《敌特在行动》、《尖刀》、《鸡毛蒜皮没小事》Ⅱ、《烈火》、

《战火四千金》、《尖刀队》、《武林猛虎》、《铁血尖刀》等赢得良好社会反响的电视剧，

取得了令人满意的社会效益和经济效益。近年来，公司对几年来所积累的电视剧制作、

发行市场的资源进行梳理和总结，根据国家广电产业化政策，重新审视了国内外电视市

场的发展、变化，在经营方向上做出了重大战略调整，即在做好电视剧创作、生产的同

时，积极参与推进广电产业市场化进程。作为一个意欲在影视文化产业有所作为的民营

企业，金天地已经完成了基本的战略布局和资源积累。 

基美影业是一家设立于上海的电影发行和制作公司，目前主要从事电影的投资制作

和发行推广业务。公司成立至今，主要从事美国、欧洲等海外影片的发行推广业务，并

已开始从事电影投资制作及发行业务，主要以中外合拍片为主。公司与国内其他电影经

营机构签订推广协议，由公司主要负责该机构发行电影过程中的宣传、策划、营销和传

播工作。收入来源于公司从该机构分享的票房分账。公司电影投资、制作所形成的主要

产品就是电影作品，包括影院公映的电影、新媒体播放的电影、音像制品以及衍生产品

等。电影摄制完毕并获得公映许可证后，公司取得电影的版权并开始销售电影产品。公

司从境外电影经营机构购买相关版权，即形成可售电影产品，将影片的公映权、网络信

息传播权、音像制品的版权等出售给具有相关资质的电影经营机构、网络媒体公司或音
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像公司取得各种相应的版权转让收入。  

利隆媒体是中国唯一一家国际性路演车综合服务公司。公司经营范围：设计、制作、

代理、发布各类广告，展览展示服务，汽车租赁(含演出车租赁)，商用车及九座以上乘用

车、汽车零配件、汽车用品、日用百货、礼品、工艺品、文体用品、办公用品、电子产

品、服装服饰的销售，零售：电子商务(不得从事增值电信金融业务)，普通货运、仓储，

从事货物及技术的进出口业务。 

青雨传媒是一家享有品质声誉的文化传播公司，专注于精品电视剧的投资、制作及

发行业务，在国内电视剧行业具有较高的品牌知名度和市场地位。自成立以来，公司秉

持“稳健经营、创作创新”的理念，投资制作并成功发行了《潜伏》、《借枪》、《柳叶刀》、

《猎鹰 1949》、《飞虎神鹰》、《神断狄仁杰》、《婚巢》等多部市场反响佳、收视率良好、

社会影响较大的电视剧作品。公司管理层是国内民营企业中较早专注于电视连续剧投资、

制作及发行业务的团队，有着丰富的行业经验、艺术水准和社会责任感。  

图表7： 本周新三板文化传媒板块（按东财分类）做市转让个股单周成交量前十的公司

（2016/2/19-2016/2/25） 
代码 名称 成交量(万股) 成交额(万元) 

430366.OC 金天地 301.34  1,164.88  

430358.OC 基美影业 169.60  1,769.60  

833366.OC 利隆媒体 125.30  1,690.95  

831496.OC 华燕房盟 85.60  941.33  

832698.OC 青雨传媒 85.00  1,197.85  

831114.OC 易销科技 74.50  1,155.74  

831015.OC 小白龙 66.50  738.27  

430318.OC 四维传媒 62.00  295.98  

831472.OC ST 复娱 43.70  290.60  

832288.OC 三人行 40.00  621.00  

资料来源：Choice,联讯证券 

本周做市转让的个股涨跌幅排名前十的公司分别为众引传播、上亿传媒、沃捷传媒、

海芯华夏、绿岸网络、易销科技、利隆媒体、北展股份、青雨传媒、快乐传媒。 

众引传播集团 2006 年由几个志同道合的复旦校友成立于上海，目前旗下包括专注

于整合营销推广、线下活动、娱乐营销的“众引传播”，专注于社会化媒体营销，eCRM(社
会化客户关系管理)的“智声互动”，专注于渠道移动互联网服务的“智握网络科技”和

专注于展览道具制作服务的“众志展览”。9 年来，公司历经了 1500 多个公关传播、活

动营销、社会化媒体营销、创意内容等开发营销项目的洗礼，和联合利华、多美滋、Puma、
The North Face、方太、dyson、青岛啤酒、泸州老窖、百加得、奔驰利星行等数十家国

际或国内知名品牌成为亲密的合作伙伴。目前在上海和北京均有直属公司，拥有 200 多

名团队菁英。凭借实力，众引传播于 2009 年，2011 年，二度荣膺上海市公关协会双年

一评的优秀案例奖项，2013 年，又凭借“多美滋透明追溯体系上市公关案例”与 PUMA
“天生玩家用舞动说话”全国主题活动，双双将上海市公关协会案例银奖奖杯收入囊中。 
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图表8： 本周新三板文化传媒板块（按东财分类）做市转让个股单周涨跌幅前十的公司

（2016/2/19-2016/2/25） 
代码 名称 涨跌幅(%) 

833402.OC 众引传播 18.87  

834992.OC 上亿传媒 7.35  

430174.OC 沃捷传媒 5.34  

430706.OC 海芯华夏 4.92  

430229.OC 绿岸网络 4.17  

831114.OC 易销科技 3.80  

833366.OC 利隆媒体 1.86  

831023.OC 北展股份 1.57  

832698.OC 青雨传媒 1.21  

832385.OC 快乐传媒 0.82  

资料来源：Choice,联讯证券 

本周协议转让的个股成交量排名前十的公司分别为好样传媒、河马动画、艺能传媒、

爱迪科森、卓易科技、酒仙网、泰久信息、国变电气、时空客、迅销科技。 

好样传媒是一家集电视节目制作、广告营销策划、影视剧创投及新媒体等多项业务

为一体的传媒企业。报告期内，公司虽处于初创期，但已在传统的广告营销、策划业务

的基础上，逐渐向电视节目制作、影视剧创投、新媒体营运、艺人经纪等领域发展，不

断拓展公司的业务范围。  

河马动画创立于中国动画界最低迷的 2003 年。经过多年的磨砺，今天的河马已经

是一家集聚创意、制作研发和运营能力的国内顶尖动画公司，河马有出色的创意团队，

成熟的制作能力，强大的技术研发实力，并且有完备的运营体系。在“坚持原创，做好

的作品”这一核心理念的引导下，河马完成了大量原创项目的孵化，并形成了高效率的

动画电影制片能力，其作品在国内外的各项活动中屡次获奖。未来，上海河马动画设计

股份有限公司将年产 2-3 部高质量的动画电影，成为中国最好的制片公司，并在国际舞

台上取得一席之地。 

图表9： 本周新三板文化传媒板块（按东财分类）协议转让个股单周成交量前十的公司

（2016/2/19-2016/2/25） 
代码 名称 成交量(万股) 成交额(万元) 

832784.OC 好样传媒 207.40  259.25  

834559.OC 河马动画 104.00  4,989.10  

833892.OC 艺能传媒 43.48  1,109.56  

430086.OC 爱迪科森 42.00  84.00  

833711.OC 卓易科技 40.00  1,169.00  

833919.OC 酒仙网 33.49  1,600.25  

833181.OC 泰久信息 30.00  360.00  

835192.OC 国变电气 30.00  30.00  

831335.OC 时空客 25.90  66.31  

835200.OC 迅销科技 12.40  105.40  

资料来源：Choice,联讯证券 

本周协议转让的个股涨跌幅排名前十的公司分别为黑蜘蛛、艺能传媒、多想互动、
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锐风行、紫荆股份、博克森、酒仙网、尚思传媒、时空客、天涯社区。 

黑蜘蛛成立于 2011 年，黑蜘蛛就是互联网渠道专家。针对传统企业进入互联网渠

道遇到的困难，没思路、没方向，有方向、没团队，有团队、不专业，开创了互联网渠

道专家模式，帮助企业规划、构建和运营互联网渠道，专业切入互联网渠道，对接更多

互联网渠道资源，成为传统企业通向互联网渠道的桥梁和纽带。帮助传统企业有效拓展

互联网渠道，通过互联网渠道加强品牌认知，获取更多的客户，销售更多的产品。全面

推进“豫货通天下”传统企业与电商企业对接活动，破解传统企业互联网渠道转型升级

服务困局，把对接活动日常化，为企业提供持续互联网渠道专家服务。黑蜘蛛还联合政

府、行业协会、郑东新区国家电子商务示范基地，倾力打造黑蜘蛛·互联网渠道交易所，

通过线上多语言、多平台、多渠道推广+线下观摩洽谈成交，为传统实体企业提供互联网

渠道专家服务的集中交易场所，是永不落幕的“买全球，卖全球”互联网渠道交易盛会。 

图表10： 本周新三板文化传媒板块（按东财分类）协议转让个股单周涨跌幅前十的公

司（2016/2/19-2016/2/25） 

代码 名称 涨跌幅(%) 

834304.OC 黑蜘蛛 69.25  

833892.OC 艺能传媒 27.60  

835212.OC 多想互动 17.65  

430194.OC 锐风行 16.67  

832900.OC 紫荆股份 4.21  

832338.OC 博克森 1.91  

833919.OC 酒仙网 0.02  

430743.OC 尚思传媒 -0.12  

831335.OC 时空客 -3.28  

833359.OC 天涯社区 -3.33  

资料来源：Choice,联讯证券 

二、本周新三板化传媒板块（按东财分类）挂牌家数及转让情况-本周新增挂

牌公司 1 家，无协议转做市公司 

本周文化传媒板块（新三板）新增挂牌企业 1 家，转让方式为协议转让。 

友宝在线的主营业务是以智能自动售货机为销售形式，通过线上、线下两种渠道销

售饮料、食品等日用快消品，并辅之以售货机销售、租赁及售货机广告、陈列等相关增

值服务。具体而言，自动售货机商品销售业务指通过自动售货机向顾客销售商品，即顾

客通过现金投币或者在线支付等方式结算商品货款后，售货机自动发出商品；自动售货

机销售、租赁业务指公司向加盟商销售或出租自动售货机，该业务也是 2015 年公司推

出加盟政策以来发展的新业务；广告业务主要是公司为客户提供自动售货机机身广告和

电子屏幕广告服务；自动售货机陈列收入主要是客户与公司签订协议，约定一定期间内

自动售货机指定货道展示并销售该客户商品，也称为售货机货道业务。 

图表11： 本周新三板文化传媒板块（按东财分类）新增挂牌企业（2016/2/19-2016/2/25） 
证券代码 名称 挂牌公告日期 营业收入（MRQ,元） 净利润（MRQ,元） 

836053.OC 友宝在线 2016-02-23 818,318,776.70 -127,505,241.18 

资料来源：Choice,联讯证券 
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三、本周新三板文化传媒板块（按东财分类）企业定增情况 

本周共有 4 家公司公布定增预案，预计融资金额达 14,810 万元。四家公司为翼码

科技、礼多多、上方传媒以及牛商股份。翼码科技未来拟发行 428 万股，募集资金约 7
千万元；礼多多未来拟发行 294 万股，募集资金约 2 千万元；上方传媒未来拟发行 60
万股，募集资金 720 万元；牛商股份未来拟发行 250 万股，募集资金 5 千万元。 

翼码科技成立于 2006 年，是中国二维码电子凭证及其业务应用的开创者和坚定的

实践者，始终专注于二维码电子凭证基础产品的研究、业务应用的推广、业务实施服务

的优化与完善，正是这样一份执着以及强大的持续创新能力，翼码牢牢占据着中国二维

码电子凭证“行业领导者”的地位，是目前国内服务最专业，业务规模最大，地域覆盖

范围最广，业务安全体系最完善的二维码电子凭证运营服务商。随着电子商务及移动互

联网的发展，翼码也在不断尝试用二维码电子凭证充当线上与线下对接的载体，在为线

上企业实现线下交易的同时，也为线下企业寻找到线上推广的出口，成为连接

O2O(online to offline)的神奇通道，将线上虚拟经济与线下实体经济完美融合。通过

ISO9001质量管理体系和 ISO/ICE27001信息安全管理体系认证，52项的体系规程文件、

39 项运营管理规章制度、150 多项《标准作业流程》(SOP)，是公司运营支撑服务有序、

高效、安全、可靠的保证。 

礼多多成立于 2012 年 3 月，总部位于上海，是一家专业的电商运营公司。业务跨

越 B2B、B2C、O2O 三大类，提供一站式的电子商务解决方案，并发展自主品牌及独

立 B2C 电子商务平台。在线销售以食品饮料为主，涵盖零食、牛奶、进口食品、冲饮、

水、碳酸饮料、果汁饮料、保健品、生鲜水果、冷冻食品等商品，目前旗下拥有独立生

鲜水果品牌——时时惠，独立 B2C 电商平台——拇指猫商城。公司取得了费列罗、亿滋、

可口可乐、蒙牛、费列罗、贝因美、南方黑芝麻、通用磨坊和新希望国内外知名食品品

牌的线上代理权，通过全方位的渠道布局和独特运营服务，打造了多起成功案例，为客

户和消费者创造了价值。 

上方传媒作为移动游戏全行业服务提供商，致力于通过“ MITE ” ( 即
Media,Incubation,Trading,Employ)的业务布局，将“M”-Media 即基于移动游戏的

全面推广综合服务平台、“I”-Incubation 即移动游戏投资孵化平台、“T”-Trading 即
移动游戏交易平台和“E”-Employ 即移动游戏行业人才服务发展平台四大业务有机结

合、互通有无、互相推进：以线上、线下媒体资源整合营销的全面推广综合服务平台“M”

为资源载体，为“ITE”提供源源不断的优质资源；一方面移动游戏交易平台“T”可以

为移动游戏投资孵化平台“I”提供有孵化需求的版权(IP)与团队，另一方面移动游戏投

资孵化平台“I”可以为移动游戏交易平台“T”提供资质优秀有良好市场前景的版权(IP)
与团队资源；“E”为“MIT”不断累积人脉资源，扩大影响力。四大业务板块充分高效

的利用公司的各项资源，打造一个闭环的中国移动游戏生态圈。 

牛商股份致力于打造中国最大、最专业的网站建设、营销型网站、网站运营、营销

型网站建设、网站托管、手机网站建设、营销型手机网站建设、手机版网站建设、wap
网站建设、网站运营托管企业，拥有庞大的服务网点，牛商股份高覆盖、高效率的服务

获得多家公司和机构的认可。牛商股份将以最专业的精神为您提供安全、经济、专业的

服务。牛商股份 2008 年 3 月在深圳正式成立，建立之初牛商人就肩负着“帮助中小企

业成长，创造更多的社会就业！”的光荣使命。  
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图表12： 本周新三板文化传媒板块（按东财分类）定增企业（2016/2/19-2016/2/25） 
证券代码 证券简称 最新进度 增发数量(万股) 募集总额(万元) 增发价格(元) 市盈率(TTM) 

833614.OC 翼码科技 董事会批准 428 7,032 16.43 -167.77 

833690.OC 礼多多 董事会批准 294 2,058 7 55.77 

835872.OC 上方传媒 董事会批准 60 720 12 70.30 

830770.OC 牛商股份 董事会批准 250 5,000 20 24.3787 

资料来源：Choice,联讯证券 

本周共有凌脉网络和牛商股份 2 家公司公布业绩预告，其中凌脉网络净利润预增最

大变动幅度为 250.52%，牛商股份同比预增 18.89%。 

凌脉网络成立于 2004年，是一家致力于生活方式奖品营销的新生代市场营销公司。

公司提供符合成本效益的消费者激励和奖品促销方案及执行服务，包括数字活动和线下

活动。在中国，公司拥有极大的覆盖全国范围的奖品资源网络，帮助公司的客户赢得市

场。通过整合公司的线上和线下的渠道和资源，在促销活动中公司帮助公司的客户达到

多种不同的效果。公司已更名为上海凌脉网络科技股份有限公司。主营业务包括：向企

业客户提供促销活动所需的营销资源，为有营销活动需求的企业客户提供活动管理服务

和推广及传播的增值服务，以及为企业客户的营销活动提供技术支持服务。 

图表13： 本周新三板文化传媒板块（按东财分类）发布业绩预告企业（2016/2/19-2016/2/25） 

代码 名称 预告日期 
预告净利润下限(万
元) 

预告净利润上限(万
元) 

最大变动幅度(%) 

835718.OC 凌脉网络 2016-02-23 800.00  1,000.00  250.52  

830770.OC 牛商股份 2016-02-24 2,191.18  2,191.18  18.89  

资料来源：Choice,联讯证券 

四、公司跟踪 

（一）对外投资 

百合网（834214）：对外投资公告(设立参股公司) 

公司拟与韩忠霞、梁简、孙颜美、陈士兰、黄梅芬、徐硕共同出资设立参股公司天

津幸福时代企业管理有限公司，注册地为天津市自贸区（中心商务区），注册资本为人民

币 1,000,000.00 元，其中本公司出资人民币 280,000.00 元，占注册资本的 28.00%，韩

忠霞出资人民币 12 万元，占注册资本 12%，梁简出资人民币 120,000.00 元，占注册资

本 12%，孙颜美出资人民币 120,000.00 元，占注册资本 12%，陈士兰出资人民币

120,000.00 元，占注册资本 12%，黄梅芬出资人民币 120,000.00 元，占注册资本 12%，

徐硕出资人民币 120,000.00 元，占注册资本 12%，此次对外投资不构成关联交易。 

掌上纵横（833416）：对外投资公告 

公司拟以自用现金设立全资子公司纵横互娱（北京）文化传媒有限公司，注册地为

北京市海淀区温泉乡颐温路南 2 号楼 1 层 104，注册资本为人民币 1,000,000.00 元。此

次对外投资的目的是为了整合市场资源，实现公司扩展，扩大公司业务范围，增加公司

盈利渠道，提升公司盈利能力。 

银都传媒（430230）：收购控股子公司少数股东权益的公告 
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公司控股子公司武汉超密注册资本为人民币 550 万元，其中银都传媒出资人民币

545.15625 万元，占武汉超密股份的 99.12%；黄莹出资人民币 2.5 万元，占武汉超密股

份的 0.45%；彭惠阳出资人民币 2.34375 万元，占超密股份的 0.43%。武汉超密股东黄

莹、彭惠阳因个人原因，拟转让所持有的全部武汉超密股份，共计 4.84375 万股给银都

传媒。 

巨网科技（833344）：设立全资子公司的公告 

公司拟以自有现金出资设立全资子公司江西巨网科技产业投资管理有限公司，注册

地为江西省上饶市，注册资本为人民币 10,000,000.00 元。公司主营业务为互联网广告

业务分发服务，公司已同时涉足站群推广及手游推广业务，公司拟设立的江西巨网科技

产业投资管理有限公司主要以投资为主，用于对外投资项目的投资和管理。设立全资子

公司将进一步完善和提升公司战略布局规划，符合公司业务发展需要。 

汇元科技（832028）：对外投资公告 

为了增强公司的资本运作能力，提升现有资本价值，公司拟以自有资金人民币 2000
万元认购北融汇天天的份额。认购后，公司作为有限合伙人占比 62.45%，其余一位普通

合伙人和六位有限合伙人合计占比 37.55%。融汇天天主要从事投资管理业务，为合伙人

谋取投资回报。此次对外投资不构成关联交易，不构成重大资产重组。 

九鼎瑞信（835318）：2016 年第一次临时股东大会决议公告（设立全资子公司） 

2016 年 2 月 18 日，2016 年第一次临时股东大会审议通过《关于公司在北京设立全

资子公司的议案》。基于公司发展战略的需要，公司拟在北京设立全资子公司：北京九鼎

瑞信网络技术有限公司（以工商核名为准），注册地为北京市，注册资本为人民币

10,000,000.00 元，为认缴出资。审议通过《关于公司在成都设立控股子公司的议案》。

为更好地推广公司业务，公司拟与成都安勤信息技术有限公司共同出资设立成都瑞信安

勤科技有限公司（以工商核名为准），注册地为成都市，注册资本为人民币 10,000,000.00
元，为认缴出资。其中公司出资人民币 5,100,000.00 元，占注册资本的 51.00%。 

世纪工场（830888）：2016 年第二次临时股东大会决议公告（对外投资） 

2016 年 2 月 17 日，公司 2016 年第二次临时股东大会审议通过《关于公司对外投

资的议案》。根据公司战略规划和业务发展需要，公司拟与哈尔滨中泰兄弟文化传媒有限

公司共同出资设立共同出资“哈尔滨华展文化科技有限公司”，注册资本为人民币 500
万元人民币，其中公司拟出资 250 万元，占注册资本总额 50%，哈尔滨中泰兄弟文化传

媒有限公司拟出资 250 万元，占注册资本总额 50%。 

黄河文化（833995）：对外投资公告(设立全资子公司情况) 

公司拟设立全资子公司山东太阳文化传媒有限公司，注册地为山东省滨州市，注册

资本为人民币 30,000,000.00 元。此次对外投资为发展完整的文化产业链，配套完善的

品牌推广及宣传平台，为文化产业提供全面服务，属公司投资的新领域。其前景良好，

对于增强公司的综合竞争力具有重要意义。 

新媒诚品（834522）：对外投资公告 

2016 年 2 月 18 日，公司召开了第一届董事会第八次会议，审议通过了《关于浙江

东阳新媒诚品文化传媒股份有限公司设立全资子公司的议案》。公司拟以自有货币资金出

资设立全资子公司霍尔果斯新媒诚品文化传媒有限公司，注册地为霍尔果斯市，注册资
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本为人民币 3,000,000.00 元。此次设立全资子公司事项尚需报工商行政管理部门办理注

册登记手续。此次对外投资不存在进入新领域的情况。 

艺能传媒（833892）：艺能传媒:对外投资公告(一) 

公司于 2016 年 2 月 19 日召开公司第三届董事会第八次会议，审议通过《关于投资

设立杭州艺能天顺影视文化有限公司的议案》，同意公司设立杭州艺能天顺影视文化有限

公司。公司拟与刘湘江、房书林共同出资设立杭州艺能天顺影视文化有限公司。杭州艺

能天顺影视文化有限公司，注册地为杭州市西湖区，注册资本为人民币 3,000,000.00元，

其中公司出资人民币 2,100,000.00 元，占注册资本的 70.00%，刘湘江出资人民币

450,000.00 元，占注册资本的 15.00%；房书林出资人民币 450,000.00 元，占注册资本

的 15.00%。此次对外投资不构成关联交易。 

艺能传媒（833892）：艺能传媒:对外投资公告(二) 

公司于 2016 年 2 月 19 日召开公司第三届董事会第八次会议，审议通过《关于投资

设立杭州艺能韩悦文化传媒有限公司的议案》，同意公司设立杭州艺能韩悦文化传媒有限

公司。公司拟与韩悦（杭州）文化传媒有限公司共同出资设立杭州艺能韩悦文化传媒有

限公司。杭州艺能韩悦文化传媒有限公司，注册地为杭州市西湖区，注册资本为人民币

3,000,000.00 元，其中公司出资人民币 2,100,000.00 元，占注册资本的 70.00%，韩悦

（杭州）文化传媒有限公司出资人民币 900,000.00 元，占注册资本的 30.00%。 

 （二）并购重组 

礼多多（833690）：上海礼多多电子商务股份有限公司重大资产重组报告书 

公司拟通过发行股份并支付现金的方式，购买交易对方东彤投资（上海）有上海礼

多多电子商务股份有限公司重大资产重组报告书 13 限公司、上海米堤贸易有限公司和上

海明煜投资咨询有限公司合计持有的若凯电商 100%股权，其中以发行股份方式购买若

凯电商 10.80%股权，以支付现金方式购买若凯电商 89.20%股权。股份发行价格与数量

参照公司前次定向发行股票定价，并综合考虑了宏观经济环境、公司所处行业、公司目

前发展状况及成长性、每股净资产、市盈率、市净率等多方面因素后，公司确定此次发

行股份购买资产的股票发行价格为7.00元/股。此次交易资产标的定价为19,058.00万元，

其中 2,058.00 万元以发行股份的方式支付，按照发行价格 7.00 元/股，公司向交易对方

合计发行股份 2,940,000 股。全部股份均向米堤贸易发行。 

聚标股份（834490）：重大资产重组停牌公告 

公司拟进行现金购买资产的重大事项，该事项对公司构成了重大资产重组，为维护

投资者利益，避免公司股价异常波动，根据《全国中小企业股份转让系统业务规则（试

行）》、《非上市公众公司重大资产重组办法》等有关规定，经本公司向全国中小企业股份

转让系统有限公司申请，本公司股票自 2016 年 2 月 25 日起停牌，复牌时间不晚于 2016
年 4 月 25 日。 

聚宝网络（831226）：上海聚宝网络科技股份有限公司发行股份及支付现金购买资

产暨重大资产重组实施情况报告书 

2015 年 8 月 6 日，聚宝网络与魔格信息的全部股东签署了《发行股份及支付现金购

买资产协议》。聚宝网络和郑伟杰、徐兴龙及兴卓软件、深商创投、高桐创投同意以万隆

（上海）资产评估有限公司于 2015 年 7 月 21 日出具的《上海聚宝网络科技股份有限公
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司拟股权收购涉及南京魔格信息科技有限公司股东全部权益评估报告》（万隆评报字

（2015）第 1310 号）对标的资产的评估结果作为定价依据，魔格信息审计及评估基准

日为 2015 年 6 月 30 日，通过收益法进行评估，评估净资产为 13,099.00 万元。经聚宝

网络与交易对方友好协商，聚宝网络向交易对方以发行股份及支付现金的方式购买其合

计持有的魔格信息 100.00%股权，购买标的资产的交易价格确定为 10,000.00 万元，其

中以发行股份方式购买魔格信息 86.00%股权，即股份对价 8,599.99 万元，此次发行股

份价格为 57.60 元/股；以现金方式购买魔格信息剩余 14.00%股权，即现金对价 1,400.01
万元。此次交易完成后，交易对方成为聚宝网络股东，聚宝网络将持有魔格信息 100.00%
的股权。此次重组的标的资产郑伟杰、徐兴龙及兴卓软件、深商创投、高桐创投持有的

魔格信息 100%股权已经于 2015 年 12 月 30 日过户到聚宝网络名下，相关工商变更登

记手续已经办理完毕。聚宝网络已持有魔格信息 100%股权，魔格信息成为聚宝网络的

全资子公司。 

（三）其他 

点击网络（832571）：关于公司股票恢复转让的公告 

公司因筹划重大资产重组事项，经向股转系统申请，于 2015 年 7 月 1 日在股转系

统指定的信息披露网站发布了《厦门鑫点击网络科技股份有限公司关于重大资产重组事

项暂停转让公告》（公告编号：2015-009），公司股票自 2015 年 7 月 2 日起暂停转让。

根据股转系统相关规定，经公司向股转系统申请，公司股票自 2016 年 2 月 22 日开市时

起恢复转让。 

流金岁月（834021）：关于股票发行新增股份挂牌并公开转让的提示性公告 

公司此次股票发行总额为 800，000 股，其中有限售条件股份 0 股，无限售条件股

份 800，000 股。公司此次发行的新增无限售条件股份将于 2016 年 2 月 24 日起在全国

股份转让系统挂牌并公开转让。 

中顾法商（835143）：第一届董事会第八次会议决议公告（提名杜金声为公司第一

届董事会董事候选人） 

公司第一届董事会第八次会议于 2016 年 2 月 19 日在公司会议室召开。鉴于公司原

董事吕红民因个人原因已提交书面辞职报告，董事会提名杜金声为公司第一届董事会董

事候选人。 

多想互动（835212）：2016 年第二次临时股东大会决议公告（变更转让方式） 

2016 年 2 月 19 日，2016 年第二次临时股东大会审议通过《关于变更股票转让方式

为做市转让方式的议案》。为进一步提升公司股票流动性，公司拟向全国中小企业股份转

让系统有限责任公司申请变更股票转让方式，由协议转让方式变更为做市转让方式。 

巅峰科技（835548）：高级管理人员变动公告(补发) 

公司原财务总监黄运连女士因个人原因辞去公司财务总监职务，根据《公司法》及

公司章程的有关规定，公司第一届董事会第三次会议于 2016 年 1 月 25 日审议并通过：

任命覃芳女士为公司新任财务总监，任期自第一届董事会第三次会议审议通过之日起至

第一届董事会届满时止。该任命财务总监覃芳持有公司股份 0 股，占公司股本的 0.00%。 

利隆媒体（833366）：东方证券股份有限公司关于后续加入为上海利隆新媒体股份

有限公司提供做市报价服务公告 
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经全国中小企业股份转让系统有限责任公司同意，自 2016 年 2 月 22 日起，东方证

券将作为做市商，为上海利隆新媒体股份有限公司提供做市报价服务。 

飞扬天下（831302）：关于公司股票发行新增股票在全国中小企业股份转让系统挂

牌并公开转让的提示性公告 

公司此次股票发行总额为 l，940，000 股，其中限售条件 75，000 股，无限售条件

1，865，000 股。无限售条件股份将于 2016 年 2 月 25 日在全国中小企业股份转让系统

挂牌并公开转让。 

银橙传媒（830999）：变更持续督导主办券商公告 

公司于 2014 年聘请首创证券担任主办券商，于 2014 年 8 月 13 日获准在全国中小

企业股份转让系统挂牌，并纳入非上市公众公司监管。鉴于公司的战略发展需要，经与

首创证券充分沟通与友好协商，双方决定解除持续督导协议，并就终止《上海银橙文化

传媒股份有限公司与首创证券有限责任公司推荐挂牌并持续督导协议》及相关事宜达成

一致意见。根据中国证监会及全国股转转让系统的相关要求及规定，公司与 2016 年 1
月 21 日与首创签署《解除持续督导协议》，决定终止首创证券向公司提供持续督导服务，

并于 2016 年 1 月 22 日与中信建投签订《持续督导协议》，自合同签署之日起，由中信

建投承接主办券商并履行持续督导义务。 

巨网科技（833344）：关于预计 2016 年度日常性关联交易的公告 

2016 年度日常性关联交易，遵循有偿公平、自愿的商业原则，关联交易的价格不偏

离市场独立第三方提供同类产品或服务的价格或收费标准。其中包括向关联方销售商品、

提供劳务，向关联方购买商品、接受劳务等，预计金额不超过 1000 万元。此关联交易

为公司日常性关联交易，是公司业务快速发展及经营的正常所需，具备合理性及必要性。 

道有道（832896）：2016 年第一次临时股东大会决议公告（参与发起设立互联网股

权投资基金） 

2016 年 2 月 18 日，2016 年第一次临时股东大会审议通过《关于公司与关联方参与

发起设立互联网股权投资基金的议案》。公司拟以自有资金人民币 3900 万元，与北京道

易投资管理有限公司、北京华夏本色资产管理有限公司共同发起设立互联网股权投资基

金，基金名称为深圳道易互联网股权投资基金（有限合伙）（最终名称以工商行政管理部

门核准为准）。基金计划募集资金规模不超过壹亿元，其中公司作为该合伙企业的有限合

伙人，拟出资 3,900 万元；北京道易投资管理有限公司作为合伙企业的普通合伙人和管

理人，负责合伙事务的执行，拟出资 100 万元；北京华夏本色资产管理有限公司拟出资

1,000 万元，作为合伙企业的有限合伙人；其他资金由基金对外募集。议案涉及关联交

易事项，因公司的第一大股东、实际控制人周建修同时系北京道易投资管理有限公司、

天津道有道企业管理咨询合伙企业（有限合伙）、嘉兴圭基创业投资有限公司的实际控制

人，且与江耀青系表兄弟关系。 

炫泰文化（831803）：关于实际控制人变更的公告 

公司的控股股东为王芳，实际控制人为王芳和崔德明二人，二人系夫妻关系。崔德

明担任公司法定代表人、董事；王芳持有公司股份 450 万股，持股比例为 30.00%，是

公司第一大股东，担任公司董事及总经理，负责公司的经营决策及管理。2015 年 5 月

29 日刘浩与公司签订《股份认购协议》，炫泰文化向刘浩先生定向增发股份，定增额度

1000 万股，该次定增后炫泰文化股本扩大至 1500 万股，股东为王芳女士、刘佳女士、
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康敬国先生和刘浩先生，其中王芳女士持有炫泰文化股份 450 万股，持股比例 30%；刘

佳持有炫泰文化股份 25 万股，持股比例 1.67%；康敬国持有炫泰文化股份 25 万股，持

股比例 1.67%；刘浩先生持有炫泰文化股份 1000 万股，持股比例 66.67%。此次定增于

2015 年 10 月 23 日完成，至此刘浩先生成为炫泰文化的第一大股东。2016 年 2 月 18
日，炫泰文化召开 2016 年第一次临时股东大会，对公司原董事及监事进行改选，由刘

浩先生提名的候选人全部当选。有关公司董事及监事改选的相关情况见于 2016 年 2 月

22 日在全国中小企业股份转让系统信息披露平台发布的公司公告。此次改选完成后，刘

浩先生成为炫泰文化的第一大股东并实际控制人。此次定增完成后，刘浩先生利用公众

公司平台有效整合资源，改善炫泰文化经营情况，提高公司盈利能力。未来，刘浩先生

将根据公司的实际需要，本着有利于维护公司和全体股东的合法权益的原则，按照《公

司法》、公司章程等相关规定，适时对公司董事会成员、监事会成员和高级管理人员提出

必要的调整建议。 

马上游（833158）：股票解除限售公告 

此次股票解除限售数量总额为4,106,624股,占公司总股本的比例是4.11%,可转让时

间为 2016 年 2 月 26 日。 

牛商股份（830770）：恒泰证券股份有限公司关于后续加入为深圳市牛商网络股份

有限公司股票提供做市报价服务的公告 

经全国中小企业股份转让系统有限责任公司同意，自 2016 年 2 月 24 日起，恒泰证

券将作为做市商，为深圳市牛商网络股份有限公司股票提供做市报价服务。 

蜂派科技（833726）：关于股票发行新增股份挂牌并公开转让的公告 

公司此次股票发行总额为 1，490，000. 00 股，其中限售条件 120，500 股，无限

售条件 1，369，500 股。无限售条件股份将于 2016 年 2 月 26 日在全国中小企业股份

转让系统挂牌并公开转让。 

流金岁月（834021）：关于股票发行新增股份挂牌并公开转让的提示性公告(更正后) 

公司此次股票发行总额为 800，000 股，其中：有限售条件股份 0 股，无限售条件

股份 800，000 股。公司此次发行的新增无限售条件股份将于 2016 年 2 月 26 日起在全

国股份转让系统挂牌并公开转让。 

利隆媒体（833366）：德邦证券股份有限公司关于后续加入为上海利隆新媒体股份

有限公司股票提供做市报价服务的公告 

经全国中小企业股份转让系统有限责任公司同意，自 20 1 6 年 2 月 24 日起，德邦

证券将作为做市商，为上海利隆新媒体股份有限公司提供做市报价服务。 

雷讯网络（834805）：申万宏源证券有限公司关于后续加入为杭州雷讯网络技术股

份有限公司股票提供做市报价服务的公告 

经全国中小企业股份转让系统有限责任公司同意，自 2016 年 2 月 24 日起，公司将

作为做市商，为杭州雷讯网络技术股份有限公司提供做市报价服务。 

聚宝网络（831226）：关于发行新增股份在全国中小企业股份转让系统挂牌并公开

转让的公告 

此次股票发行的总股数为 1,493,054 股，其中限售 1,493,054 股，不予限售 0 股。
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无限售条件股票将于 2016年 2月 26 日在全国中小企业股份转让系统挂牌并公开转让。 

喜宝动力（832115）：关于公司发行股票将在全国中小企业股份转让系统挂牌并公

开转让的公告 

此次发行股票总额为 2,700,000 股，其中无限售条件股份 275,346 股，限售条件股

份 2,424,654 股。无限售条件股份将于 2016 年 2 月 26 日在全国中小企业股份转让系统

挂牌并公开转让。 

炫泰文化（831803）：关于股票解除限售的公告 

本批次股票解除限售数量总额为 1,437,500.00 股,占公司总股本的比例是 9.58%,可
转让时间为 2016 年 2 月 29 日。 

信立方（831401）：股权激励计划方案 

为了完善公司治理结构，建立股东与重要员工之间的利益共享、风险共担机制；倡

导以价值创造为导向的绩效文化，增强公司竞争力，确保公司未来发展战略和经营目标

的实现；吸引、激励和稳定公司经营管理骨干、核心技术人员，通过股权激励把股东和

激励对象的利益紧密联系起来，促进股东价值的最大化。公司拟向激励对象分期定向发

行股票不超过 180 万股，涉及的标的股票种类为人民币普通股。 

云南文化（831239）：第一届董事会第二十二次会议决议公告（项目施工总承包合

同） 

公司第一届董事会第二十二次会议于 2016 年 2 月 24 日在公司会议室召开，董事会

审议通过《关于“云南映象·五朵金花剧院”项目施工总承包合同的议案》。公司于大理

建设的“云南映象·五朵金花剧院”项目，现已进入项目具体实施阶段，经过项目招投

标，依法完成了开标、评标工作。中标单位为云南建工第三建筑工程公司，中标金额为

55,994,446.79 元人民币（大写：伍仟伍佰玖拾玖万肆仟肆佰肆拾陆元柒角玖分），工程

内容为“云南映象·五朵金花剧院”主体工程、幕墙屋面工程等施工管理总承包。 

恒大淘宝（834338）：《关于更换会计师事务所的议案》 

大信会计师事务所（特殊普通合伙）为公司挂牌前聘请的审计机构。因原聘请合同

约定的审计事宜已履行完毕，公司不再续聘。同意公司聘请普华永道中天会计师事务所

（特殊普通合伙）为公司 2015 年度审计机构。 

恒大淘宝（834338）：《关于公司董事变更的议案》 

同意变更张大钟先生为公司董事，任期自本议案经股东大会审议通过之日起至公司

第一届董事会任期届满之日止。 

恒大淘宝（834338）：《关于公司 2016 年度预计日常关联交易的议案》 

考虑到各中超球队投入的持续提升带来的中超联赛整体商业价值的大幅增加，本公

司巨大的品牌价值及恒大集团及其关联方通过本公司投放广告产生的协同效应所带来的

广告价值溢价等因素，公司财务部测算公司与恒大地产集团有限公司及其关联方（以下

统称“关联公司”）2016 年度经常性关联交易预计总金额为人民币 63,500 万元，其中向

关联公司销售门票、球迷产品的总金额预计为 10,000 万元，与关联公司的广告费用的总

金额预计为 50,000 万元，向关联公司采购住宿、餐饮、劳务、物业等服务的总金额预计

为 3,500 万元。 
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中外名人（830798）：股票解除限售公告 

本批次股票解除限售数量总额为 3，327，000. 00股，占公司总股本的比例是 4. 96%，

可转让时间为 2016 年 2 月 29 日。 

鸠申文化（835608）：高级管理人员变动公告 

徐超先生因个人原因辞去公司财务负责人及董事会秘书职务。根据《公司法》及公

司章程的有关规定，公司第一届董事会第四次会议于 2016 年 2 月 24 日审议并通过《关

于补选公司财务负责人、董事会秘书议案》，任命黄琰先生为公司董事会秘书，谢凌霄先

生为公司财务负责人。该免职财务负责人兼董事会秘书徐超先生持有公司股份 0 股，占

公司股本的 0%。任命董事会秘书黄琰先生持有公司股份 0 股，占公司股本的 0%；任命

财务负责人谢凌霄先生持有公司股份 0 股，占公司股本的 0%。 

五、公司推荐-北教传媒（831299） 

（一）深耕深耕教辅类图书市场，积累丰富内容创作和营销经验 

北教传媒成立以来，以打造品牌为主导思想，平均每年策划发行 500 多种图书，发

行图书 6000 万册，其中，教辅类图书占比 60%以上，比如“1+1 轻巧夺冠” “提分教

练” “基础知识”等，其中“轻巧夺冠”连续发行 12 年，拥有良好口碑。2015 年下

半年公司开始推广《课堂直播》系列丛书，这是公司由传统教辅向数字化教辅领域迈进

的重要里程碑。《课堂直播》以“知识点+例题”的形式展示学习内容，每个知识点配以

老师讲解的视频。全书一共包含 3 万多个视频，学生扫描二维码后即可看到。 

（二）整合优质资源，发力 K12 课外阅读 

2012 年 5 月，公司整合业内优质资源，与以策划教育工具书、常销书为主的北京

小雨明天图书有限公司成立北教小雨文化传媒有限公司。北教小雨打造了多个优秀出版

品牌，其中“10 元小书虫”连续 8 年畅销，总销量已突破 3000 万册。  

（三）投资跨学网，布局在线教育 

2014 年 12 月 31 日，北教传媒参股设立了北京跨学网教育科技有限公司。跨学

网注册资本 1000 万元，北教传媒以现金方式出资 310 万元，占股 31%，是跨学网第

一大股东。跨学网是公司延伸教育产业链的标志，主打移动互联网时代的“老师来帮忙”

在线教育平台，签约三四线的公立校老师实时答疑，平台提供答疑专用 pad。 

（四）拟收购油菜花占据电视端教育关键卡位 

公司 2015 年 12 月公告，拟以支付现金方式收购北京跨学网教育科技有限公司持有的

北京油菜花文化传播有限公司 41%股权。公司从 IPTV 电视端入手入手，弥补 IPTV 电视

教学内容的短板，占据电视端教育关键卡位。 

公司本身在教育领域积累丰富经验，拥有丰富的教学内容，内容开发成本较低，成

立专业营销团队和运营团队后，从 IPTV 入手，依靠内容导入流量进行收费，实现教育

内容的再次变现。 
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（五）公司股权结构 

公司最初由北京出版集团公司（国企）和北京九州英才图书策划有限公司整合在一

起而建成的，是国企与民营出版机构在新闻出版领域开展混合所有制经营的大胆探索。

其中在公司的创建初期，北京出版集团控制公司 51%的股份，北京九州英才图书策划有

限公司控制公司 49%的股份。 

（六）公司估值情况 

预计公司 2015 年/2016 年/2017 年营业收入达到 3.5 亿元/5.32 亿元/7.21 亿元，净

利润预计达到 2850 万元/3960 万元/6130 万元，预测 EPS 为 0.43/0.59/0.92 元每股，目

前SW 传媒-文化传媒-平面媒体和东财股转分类文化传媒-平面媒体-出版发行的PE(TTM,
整体法，剔除负值)分别是 28 和 36.9，给予公司 2015 年预测市盈率 28-40 倍，公司的

股价应该在 12.04 元-17.2 元之间。 

 

合规提示： 
依据牛商股份（830770）公告，联讯证券是牛商股份有限公司的做市商之一。本报告系

本公司研究员根据牛商股份（830770）公开信息所做的独立判断。请客户了解并关注相

关风险，自主审慎做出投资决策并自行承担投资后果。 
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