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【公司简介】 

 深圳市行健自动化股份有限公司（以下简称：深圳行健，证券代码：430467）成立于 2004

年，是一家专注于工业自动化系统的研究、技术开发和系统集成的国家级高新技术企业。公

司提供面向石油化工、电力等行业的自动控制 系统集成、设计施工、技术服务等全方位的工

程问题解决方案，主要应用领域包括海上油气平台的电气自动化（含发输配 用的一体化）、

安全保障（紧急关停系统和火气探测）、生产过程控制；核电站的环境控制和三废处理控制；

天然气的生产运行及调度控制。是目前国内少数具有海上油气平台资质的公司，多项产品技

术达国际先进水平。 

公司于 2014 年 1 月 24 在新三板挂牌上市，2015 年 12 月 2 日转为做市交易。截至

2016 年 2 月 22 日，公司总股本 2530万股，660万股为流通股，均在新三板交易。 

 

【公司亮点】  

工业自动化行业增长潜力巨大，核心客户中海油加速业绩爆发。“十二五”期间我国经济

增长将继续保持较高的增长速度。石化、电力及机械工业等行业仍是重要的增长动力，将继

续拉动对工业自动化控制产品的需求。公司核心客户---中海油最新公布的“十二五”规划显

示，十二五期间，中海油投资预计将在 8000 亿～1 万亿元，其中绝大部分将投在海上油田，

逐步建立起 1500～3000 米的深水勘探开发队伍、装备和能力，使深水油气田的勘探开发达到

世界先进水平。预期中石油的此项规划在未来将会带来公司的业绩爆发。 

mailto:zhaoqm@gzgzhs.com.cn
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行业进入壁垒高，核心技术领先遥遥领先。公司拥有 1 项发明专利、4 项实用新型专利，

16 项软件著作权。通过了中海油总公司“海上设备维修资格”资质审核，为中广核工程有限

公司一类合资格供应商。是目前国内少数具有海上油气平台资质的公司，多项产品技术达国

际先进水平。并且，由于核电站、输气管道和石油开采自动化系统的高度专业性，行业壁垒

较高，竞争对手难以进入，公司将在较长时间内保持领先地位。 

 

把握核心大客户资源，深入客户技术研发环节。公司的核心客户包括：中海油深圳分公

司、湛江分公司、天津分公司等多个海上油气平台，大亚湾核电站、岭澳核电站、福建宁德

核电厂、辽宁红沿河核电厂等多个核电站，广东大鹏液化天然气有限公司、中天能源控股有

限公司等天然气储运控制系统。在合作形式方面，公司已经深入到客户技术研发环节，对主

要生产环节的自动化控制技术应用进行合作研发，从而为在客户系统内进行推广应用创造了

十分有利的条件。 

 

【市场表现】 

交易表现：自 2015 年 12 月 2 日首次成交开始，总成交金额 32.178 万元，周均换手率

0.08%。2015 年 12 月最高周成交量达 7000 股，成交金额 18.864 万元，换手率 0.1061%。截

止 2016 年 2 月 22 日，总成交量 1.2 万股，总成交金额 32.178 万元，周均换手率 0.08%。 
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图表 1 深圳行健股票成交情况，周均换手率 0.18% 

 

资料来源：wind，广证恒生 

 

【机构持股】 

根据最新公告， 公司董事马国强、郝富强分别持有公司总股份的 72%，28%。 

2015 年 12 月 1 日，公司公告，股票转让方式自 2015 年 12 月 2 日起变更为做市转让。

做市商分别为国信证券和广发证券，分别持有公司 2.372%，2.372%的股份。 

 

【主板相关概念股】 

旋极信息（300324.SZ）：国内领先的嵌入式系统整体解决方案服务商。专注于嵌入式产

品的开发、生产、销售和技术服务。主营业务发展经历了由国防军工领域向民用领域拓展的

历程。目前公司主要致力于提供面向国防军工的嵌入式系统测试产品及技术服务、嵌入式信

息安全产品（包括金融领域 USBKey 产品，税控领域税控盘产品）和嵌入式行业智能移动终

端产品及技术服务。 

启明星辰（002439.SZ）：国内最具实力的、拥有完全自主知识产权的网络安全产品、可

信安全管理平台、安全服务与解决方案的综合提供商。拥有完善的专业安全产品线，横跨防

火墙/UTM、入侵检测管理、网络审计、终端管理、加密认证等技术领域，共有百余个产品型

号，并根据客户需求不断增加。 

科大讯飞（002230.SZ）：专业从事智能语音及语言技术、人工智能技术研究，软件及芯

片产品开发，语音信息服务及电子政务系统集成的国家级骨干软件企业。作为中国最大的智

能语音技术提供商，在智能语音技术领域有着长期的研究积累，并在语音合成、语音识别、

口语评测、自然语言处理等多项技术上拥有国际领先的成果。 
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【财务数据透视】 

根据2014年年报，智臻智能主营业务为工业自动化整体解决方案及相关技术服务，占营

业收入的80.93%。2014年公司实现营业收入9540.22万元，同比上升16.59%，归母净利润

2262.84万元，同比上升67.08%，经营活动现金净流量748.46万元，同比上升7.04%。报告期内

营业收入和净利润明显增加的主要原因是公司规模进一步扩大，业务增长所致。  

2015年上半年营业收入4887.73万元，同比增长17.21%，归母净利润1337.75元，同比增长

19.92%，经营活动现金净流量1183.74亿元，同比增长491.98%。2015年上半年经营活动现金净

流量比上年同期大幅增长，主要原因是：技术服务收入增加且新获得政府研发项目资助款550

万，导致本报告期内经营现金流量净额与去年同期对比增长较大。 

图表 2 营业收入同比增长连续三年保持 15%以上 图表 3 2015 年归母净利润较去年同期有所上升 

  

资料来源：wind，广证恒生 资料来源：wind，广证恒生 

 

【点评】 

工业自动化行业属于国家大力发展的新兴产业，是促进产业升级的新动力，有望成为未

来的支柱产业。 

目前工业控制自动化行业所面对的多为项目型市场，即使是同一客户的不同项目，企业

也需要针对实际情况对软件、设备或系统进行调整。近几年来，OEM 市场所占的比例正在逐

步提高，成为了行业增长新的动力。公司在正在积极尝试尝试转型涉足 OEM 市场，将面临新

的机遇与挑战。 

 

公司网址：www.wellreach.com 

 联系电话：0755-86336499 

 

数据支持：栗灵芝  
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新三板团队介绍 

在新三板进入历史机遇期之际，广证恒生在业内率先成立了由首席研究官领衔的新三板

研究团队。新三板团队依托长期以来对资本市场和上市公司的丰富研究经验，结合新三板的

特点构建了业内领先的新三板研究体系。团队已推出了日报、周报、专题以及行业公司的研

究产品线，体系完善、成果丰硕。 

广证恒生新三板团队致力于成为新三板研究极客，为新三板参与者提供前瞻、务实、有

效的研究支持和闭环式全方位金融服务。 

 

团队成员 

袁季（广证恒生总经理兼首席研究官，新三板研究团队长）：从事策略研究逾十年，在趋势

判断、资产配置和组合构建方面具有丰富经验，研究突出有效性、前瞻性和及时性，曾获

“世界金融实验室年度大奖——最具声望的 100 位证券分析师”称号、中国证券业协会课题

研究奖项一等奖和广州市金融业重要研究成果奖，携研究团队获得 2013 年中国证券报“金

牛分析师”六项大奖。 

赵巧敏（新三板研究副团队长，高端装备行业负责人）：英国南安普顿大学国际金融市场硕

士，5 年策略研究经验，1 年行业研究经验。具有跨行业及海外研究复合背景。曾获 08 及 09

年证券业协会课题二等奖。 

肖超（教育行业研究负责人，高级分析师）：荷兰代尔夫特理工大学硕士，5 年证券研究经

验，2013 年获中国证券报“金牛分析师”通信行业第一名，对 TMT 行业发展及公司研究有

独到心得与积累。 

陈晓敏（新三板医药生物研究员）：西北大学硕士，理工科和经管类复合专业背景，在

SCI、EI 期刊发表多篇论文。3 年知名管理咨询公司医药行业研究经验，参与某原料药龙头

企业“十三五”战略规划项目。 

温朝会（新三板 TMT 研究员）：南京大学硕士，理工科和经管类复合专业背景，七年运营

商工作经验，四年市场分析经验，擅长通信、互联网、信息化等相关方面研究。 

黄莞（新三板研究员）：英国杜伦大学金融硕士，负责微信公众号“新三板研究极客”政

策、市场等领域研究，擅长数据挖掘和案例分析。 

林全（新三板环保行业研究员）：重庆大学硕士，机械工程与工商管理复合专业背景，积累

了华为供应链管理与航天企业精益生产和流程管理项目经验，对产业发展与企业运营有独到

心得。 

 

联系我们： 

邮箱：huangguan@gzgzhs.com.cn 

电话：020-88836112 
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广证恒生： 

 

地址：广州市天河区珠江西路 5 号广州国际金融中心 63 楼 

电话：020-88836132，020-88836133 

邮编：510623 

 

股票评级标准： 

 

强烈推荐：6 个月内相对强于市场表现 15%以上； 

谨慎推荐：6 个月内相对强于市场表现 5%—15%； 

中性：6 个月内相对市场表现在-5%—5%之间波动； 

回避：6 个月内相对弱于市场表现 5%以上。 

 

分析师承诺： 

 

本报告作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出

具本报告。本报告清晰、准确地反映了作者的研究观点。在作者所知情的范围内，公司与所评价或推荐的

证券不存在利害关系。 

 

重要声明及风险提示： 

 

我公司具备证券投资咨询业务资格。本报告仅供广州广证恒生证券研究所有限公司的客户使用。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证该信

息未经任何更新，也不保证我公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何

投资做出任何形式的担保。我公司已根据法律法规要求与控股股东（广州证券股份有限公司）各部门及分

支机构之间建立合理必要的信息隔离墙制度，有效隔离内幕信息和敏感信息。在此前提下，投资者阅读本

报告时，我公司及其关联机构可能已经持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，

或者可能正在为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。法律法规政策

许可的情况下，我公司的员工可能担任本报告所提到的公司的董事。我公司的关联机构或个人可能在本报

告公开前已经通过其他渠道独立使用或了解其中的信息。本报告版权归广州广证恒生证券研究所有限公司

所有。未获得广州广证恒生证券研究所有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制。如引用、刊发，需注明出处为“广州广证恒生证券研究所有限公司”，且不得对本报告进行有悖原意

的删节和修改。 

市场有风险，投资需谨慎。 

  


