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新三板 

—制度红利释放，成交金额上升  

 投资评级 买入 

 

[Table_Summary] 投资要点： 

1 市场概况 

上周新增 106 家挂牌公司，为近三个月以来新增挂牌公司数目最多的一

周。截至 10 月 23 日，新三板市场挂牌公司总计达到 3803 家，其中做市

转让公司 900 家，协议转让公司 2903 家，总股本 2027 亿股，无限售股

本 745.07 亿股，总市值达 16274.14 亿元。三板成指上周下跌 0.74%，

收于 1373.72 点，三板做市指数上周下跌 1.13%，收于 1330.27 点。5

个交易日成交 6.15 亿股，成交金额达 27.99 亿元。上周新三板市场交易

较前一周活跃度继续上升，成交量与成交金额分别环比上涨分别为

16.67%和 10.81%。上周共有 4 家挂牌公司成交金额超过亿元，联讯证券、

信中利、西部超导和分豆教育一周成交金额分别为 4.64 亿元、1.81 亿元、

1.21 亿元和 1.12 亿元。 

 

2 标的公司动态 

上周 100 家标的公司中共有 71 家公司有成交记录，共成交 32275306 股，

环比下降 8.54%，成交金额为 322542386 元，环比下降 8.25%。对比标

的公司对应行业的平均市盈率与从新三板转板的公司对应行业的平均市

盈率。可以发现，标的公司中工业、可选消费、信息技术、医疗保健行业

的平均市盈率均低于转板后公司的平均市盈率。说明目前新三板流动性相

对较弱，导致市场估值还是处在偏低的水平。上周益善生物和帝联科技分

别发布股票发行公告，分别计划募集资金总额不超过 17100 万和不超过 

18900 万元。 

3 市场重要新闻回顾 

全国股转系统公司 21 日就新修订的《全国中小企业股份转让系统主办券

商和挂牌公司协商一致解除持续督导协议操作指南》发布公告，并在总结

前期审核经验的基础上制定了《主办券商和挂牌公司协商一致解除持续督

导协议审核要点》 

全国股转系统 10 月 21 日信息披露显示，南京证券已经获得新三板挂牌

批复，转让方式为协议转让。为此，南京证券 10 月 21 日披露公开转让

说明书和财务报表及审计报告等文件。 

全国股转系统 10 月 23 日信息披露显示，知名风投公司信中利在全国中

小企业股转系统正式挂牌，成为新三板挂牌做市的海归创投第一股，本次

挂牌的主体为北京信中利投资股份有限公司，系信中利集团人民币业务。

本次采用挂牌即做市的模式，上市首日成交额达到 1.81 亿元，占当日市

场总成交额的 23%，占当日做市交易成交额的 39.78%,公司总市值已突破

百亿。 
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第 1 部分  市场概况 

上周，全国中小企业股份转让系统（新三板市场）扩容速度有所加快，新增 106 家挂牌

公司，为近三个月以来新增挂牌公司做多的一周。截至 10 月 25 日，新三板市场挂牌公

司总计达到 3803 家，其中做市转让公司 900 家，协议转让公司 2903 家，总股本 2027

亿股，其中无限售股本 745.07 亿股，总市值达 16274.14 亿元。上周新三板市场交易较

前一周活跃度继续上升，5 个交易日成交 6.15 亿股，其中做市转让成交 3.26 亿股，协议

转让成交 2.89 亿股。成交金额达 27.99 亿元，环比增加 10.81%，其中做市转让成交 17.1

亿元，协议转让成交 10.89 亿元，日均成交额 5.6 亿。三板成指上周下跌 0.74%，收于

1373.72 点，三板做市指数上周下跌 1.13%，收于 1330.27 点。上周共有 4 家挂牌公司成交

金额超过亿元，联讯证券、信中利、西部超导和分豆教育一周成交金额分别为 4.64 亿元、

1.81 亿元、1.21 亿元和 1.12 亿元，其中西部超导为协议转让，其他三家均为做市转让。

特别值得注意的是上周五市场成交额 7.84 亿，较此前明显放大，主要是因为风险投资机

构信中利当日挂牌交易，全天成交额达到 1.81 亿元，占当日市场总成交额的 23%，占当

日做市交易成交额的 39.78%。 

 

图 1:三板成指与三板做市指数均小幅下跌 

 

资料来源：wind、国元证券研究中心 

 

图 2:成交数量与成交金额继续增加 

 

资料来源：wind、国元证券研究中心 
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第 2 部分  标的公司相关动态 
作为创新型企业的孵化器，新三板中包含了众多企业，不同公司的基本面鱼龙混杂。

投资新三板企业应该重点关注其未来的成长性。本文结合企业的创新性与成长性两个维

度，从定性与定量两个角度出发从中选择了 100 家具有发展潜力的企业。 

定性角度主要是考察企业所处的行业并结合企业的商业模式以及领导团队，重点关注

了国家所大力提倡的行业，比如节能环保、新一代信息技术、生物、高端装备制造、新

能源、新材料和新能源汽车这七大战略新兴产业以及目前 A 股市场里较为稀缺的标的，

如生产石墨烯的第六元素、生产放射性同位素制品的原子高科。 

定量角度则是观察企业 2014 年的财务状况，主要从企业的营业能力、企业的稳定性、

企业的风险性三个方面来衡量。考虑到一些初创期的企业，研发投入可能较大，盈利能

力较弱，若这类企业属于国家重点鼓励行业里，则适当放宽其进入股票池的财务水平，

特别是目前市场上所稀缺的标的。 

1 盈利能力影响因子的建立 

选用营业收入和净利润作为衡量盈利能力的影响因子指标。高营业收入意味着企业提供

劳务或销售产品的获得收入越高，市场规模扩大的越快。净利润表现了一个企业经营的

最终成果，净利润越高，企业的经营绩效也就较好，成长也就较快，它是衡量一个企业

经营效益的主要指标。 

2 企业稳定性影响因子的建立 

选取净资产指标作为衡量企业稳定性的影响因子指标。净资产等于企业的总资产减去总

负债。它包含两个部分，一部分是企业股东投入的原始资本及产生的溢价，另一部分是

企业经营过程中创造及接受的捐赠，属于所有者权益。 

3 企业风险性影响因子的建立 

选取资产负债率作为衡量企业风险性的影响因子指标。资产负债率反映了总资产中有多

大比例是通过借债筹资的，也可以衡量企业在破产清算时保护债券人利益的程度。 

 

表 1:新三板选取定量标准 

       

选股指标 条件 

营业收入（万元） 大于 3000 

营业收入增长率（%） 大于 10 

净利润（万元） 大于 500 

净利润增长率（%） 大于 10 

净资产（万元） 大于 2000 

净资产增长率（%） 大于 10 

资产负债率（%） 小于 70 

   

资料来源：wind、国元证券研究中心 
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表 2:筛选出的 100 家新三板企业 

       

证券代码 证券简称 交易方式 wind 一级行业 

430002.OC 中科软 协议转让 信息技术 

430005.OC 原子高科 协议转让 医疗保健 

430037.OC 联飞翔 做市转让 可选消费 

430051.OC 九恒星 做市转让 信息技术 

430062.OC 中科国信 做市转让 信息技术 

430065.OC 中海阳 做市转让 信息技术 

430071.OC 首都在线 做市转让 信息技术 

430074.OC 德鑫物联 做市转让 信息技术 

430075.OC 中讯四方 协议转让 信息技术 

430088.OC 七维航测 协议转让 信息技术 

430130.OC 卡联科技 做市转让 信息技术 

430139.OC 华岭股份 做市转让 工业 

430140.OC 新眼光 做市转让 医疗保健 

430141.OC 久日新材 做市转让 材料 

430159.OC 创世生态 做市转让 工业 

430174.OC 沃捷传媒 做市转让 可选消费 

430175.OC 科新生物 协议转让 医疗保健 

430176.OC 中教股份 做市转让 可选消费 

430177.OC 点点客 做市转让 信息技术 

430198.OC 微创光电 做市转让 信息技术 

430208.OC 优炫软件 做市转让 信息技术 

430223.OC 亿童文教 做市转让 可选消费 

430229.OC 绿岸网络 做市转让 可选消费 

430238.OC 普华科技 做市转让 信息技术 

430243.OC 铜牛信息 做市转让 电信业务 

430261.OC 易维科技 做市转让 信息技术 

430289.OC 华索科技 做市转让 信息技术 

430300.OC 辰光医疗 做市转让 医疗保健 

430305.OC 维珍创意 做市转让 信息技术 

430318.OC 四维传媒 做市转让 可选消费 

430323.OC 天阶生物 做市转让 医疗保健 

430330.OC 捷世智通 做市转让 信息技术 

430338.OC 银音科技 做市转让 信息技术 

430346.OC 哇棒传媒 做市转让 可选消费 

430357.OC 行悦信息 做市转让 信息技术 

430362.OC 东电创新 做市转让 信息技术 

430396.OC 亿汇达 做市转让 工业 

430405.OC 星火环境 做市转让 工业 

430430.OC 普滤得 做市转让 工业 

430431.OC 枫盛阳 做市转让 医疗保健 

430465.OC 东方科技 做市转让 信息技术 
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430488.OC 东创科技 做市转让 信息技术 

430493.OC 新成新材 做市转让 材料 

430496.OC 大正医疗 做市转让 医疗保健 

430512.OC 芯朋微 做市转让 信息技术 

430515.OC 麟龙股份 做市转让 信息技术 

430588.OC 天松医疗 做市转让 医疗保健 

430618.OC 凯立德 做市转让 信息技术 

430620.OC 益善生物 协议转让 医疗保健 

430629.OC 国科海博 做市转让 信息技术 

830777.OC 金达莱 做市转让 工业 

830815.OC 蓝山科技 做市转让 信息技术 

830818.OC 巨峰股份 做市转让 工业 

830866.OC 凌志软件 做市转让 信息技术 

830999.OC 银橙传媒 做市转让 信息技术 

831061.OC 中瀛鑫 做市转让 信息技术 

831068.OC 凌志环保 做市转让 工业 

831084.OC 绿网天下 做市转让 信息技术 

831085.OC 博冠股份 做市转让 信息技术 

831114.OC 易销科技 做市转让 信息技术 

831180.OC 华苏科技 做市转让 信息技术 

831190.OC 第六元素 协议转让 材料 

831208.OC 洁昊环保 做市转让 工业 

831239.OC 云南文化 做市转让 可选消费 

831248.OC 瑞德设计 做市转让 工业 

831277.OC 钢钢网 协议转让 信息技术 

831284.OC 迈科智能 协议转让 信息技术 

831402.OC 帝联科技 协议转让 信息技术 

831449.OC 赛格立诺 做市转让 信息技术 

831550.OC 成大生物 做市转让 医疗保健 

831634.OC 盛世股份 做市转让 工业 

831790.OC 凯德科技 做市转让 信息技术 

831823.OC 智冠股份 做市转让 信息技术 

831912.OC 金三元 协议转让 工业 

831930.OC 和君商学 协议转让 工业 

831979.OC 林格贝 做市转让 医疗保健 

831988.OC 乐普四方 协议转让 工业 

831999.OC 仟亿达 做市转让 工业 

832026.OC 海龙核科 做市转让 材料 

832028.OC 汇元科技 协议转让 信息技术 

832041.OC 中兴通科 做市转让 信息技术 

832047.OC 联洋新材 协议转让 材料 

832071.OC 晶华光学 做市转让 工业 

832074.OC 慧景科技 做市转让 信息技术 

832149.OC 利尔达 做市转让 信息技术 
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832184.OC 陆特能源 做市转让 工业 

832325.OC 捷尚股份 协议转让 信息技术 

832388.OC 龙磁科技 做市转让 信息技术 

832422.OC 福昕软件 做市转让 信息技术 

832502.OC 圆融科技 做市转让 信息技术 

832510.OC 星月科技 协议转让 信息技术 

832524.OC 尚洋信息 协议转让 信息技术 

832710.OC 志能祥赢 做市转让 公用事业 

832766.OC 沃格光电 协议转让 信息技术 

832802.OC 保丽洁 做市转让 信息技术 

832807.OC 云高信息 协议转让 信息技术 

832950.OC 益盟股份 做市转让 信息技术 

833108.OC 博冠科技 协议转让 信息技术 

833380.OC 起航股份 协议转让 金融 

833521.OC 海积信息 做市转让 信息技术 

 

资料来源：wind、国元证券研究中心 

 

基本情况：100 家标的公司总股本 93.89 亿股，其中无限售股本 50.91 亿股。根据 wind

一级行业分类，信息技术行业的公司最多为 56 家，占比超过一半。从交易方式来看，有

78 家为做市转让，22 家为协议转让。 

 

图 3:标的公司 wind 一级行业分类 

         

资料来源：wind、国元证券研究中心 

       

交易情况：上周 100 家标的公司中共有 71 家公司有成交记录，共成交 32275306 股，环

比下降 8.54%，成交金额为 322542386 元，环比下降 8.25%。成交量前十位的公司分别

为：乐普四方、优炫软件、行悦信息、凌志环保、点点客、银橙传媒、新眼光、九恒星、

绿岸网络、维珍创意。成交金额前十位的公司为：乐普四方、优炫软件、银橙传媒、绿

岸网络、凌志环保、捷尚股份、新眼光、维珍创意、金达莱、九恒星。换手率前十位的

公司为：乐普四方、汇元科技、优炫软件、陆特能源、瑞德设计、绿岸网络、新眼光、

易销科技、行悦信息、捷尚股份。 
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市盈率对比：目前从新三板转板的公司有合纵科技、康斯特、双杰电气、安控科技、东

土科技、博晖创新、华宇软件、佳讯飞鸿、世纪瑞尔、北陆药业、久其软件、粤传媒。

剔除市盈率小于等于 0 的公司，将标的公司按 wind 一级行业进行划分，将对应行业的

的平均市盈率与转板公司对应行业的平均市盈率进行对比。可以发现，标的公司中工业、

可选消费、信息技术、医疗保健行业的平均市盈率均低于转板后的平均市盈率。说明目

前新三板流动性相对较弱，导致市场估值水平还是普遍偏低。 

 

表 3:上周成交量前十位的公司 

       

证券代码 证券简称 成交量（股） 

831988.OC 乐普四方 10,292,861  

430208.OC 优炫软件 1,977,000  

430357.OC 行悦信息 1,581,000  

831068.OC 凌志环保 1,150,000  

430177.OC 点点客 1,062,630  

830999.OC 银橙传媒 1,061,000  

430140.OC 新眼光 1,020,000  

430051.OC 九恒星 992,000  

430229.OC 绿岸网络 893,000  

430305.OC 维珍创意 770,000  

 

资料来源：wind、国元证券研究中心 

 

表 4:上周成交金额前十位的公司 

       

证券代码 证券简称 成交额(元) 

831988.OC 乐普四方 37,527,440  

430208.OC 优炫软件 31,108,400  

830999.OC 银橙传媒 21,617,440  

430229.OC 绿岸网络 17,257,350  

831068.OC 凌志环保 16,407,580  

832325.OC 捷尚股份 15,750,000  

430140.OC 新眼光 14,341,120  

430305.OC 维珍创意 12,747,380  

830777.OC 金达莱 10,480,890  

430051.OC 九恒星 10,148,760  

 

资料来源：wind、国元证券研究中心 
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表 5:上周换手率前十位的公司 

       

证券代码 证券简称 区间换手率（%） 

831988.OC 乐普四方 16.8506 

832028.OC 汇元科技 9.3681 

430208.OC 优炫软件 4.9211 

832184.OC 陆特能源 4.7616 

831248.OC 瑞德设计 3.8326 

430229.OC 绿岸网络 3.0237 

430140.OC 新眼光 2.3213 

831114.OC 易销科技 2.0004 

430357.OC 行悦信息 1.9058 

832325.OC 捷尚股份 1.8329 

 

资料来源：wind、国元证券研究中心 

 

表 6:标的公司市盈率 

       

wind 一级行业 平均 PE 

材料 33.86 

电信服务 37.01 

工业 26.64 

公用事业 17.59 

可选消费 34.95 

信息技术 42.17 

医疗保健 108.27 

 

资料来源：wind、国元证券研究中心 

 

表 7:转板公司市盈率 

       

Wind 一级行业 平均 PE 

工业 66 

可选消费 58.15 

信息技术 112.55 

医疗保健 168.8 

 

资料来源：wind、国元证券研究中心 
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表 8:转板公司上周换手率 

       

证券代码 证券简称 区间换手率（%） 

300477.SZ 合纵科技 46.76 

300445.SZ 康斯特 65.67 

300444.SZ 双杰电气 71.34 

300370.SZ 安控科技 83.91 

300353.SZ 东土科技 71.44 

300318.SZ 博晖创新 46.71 

300271.SZ 华宇软件 13.74 

300213.SZ 佳讯飞鸿 32.09 

300016.SZ 北陆药业 39.22 

002279.SZ 久其软件 58.47 

002181.SZ 粤传媒 14.23 

 

资料来源：wind、国元证券研究中心 

 

标的公司再融资情况： 

益善生物：2015 年 10 月 20 日发布股票发行方案公告。本次发行股份总数不超过 1900

万股，每股价格为 9 元，预计募集资金总额不超过 17100 万元。募集资金主要用于广州

国际生物岛个体化医学研究项目建设、新产品开发与推广、补充公司运营资金。 

帝联科技：2015 年 10 月 23 日发布股票发行方案。本次发行股份股份总数不超过 630

万股，发行价格为每股 30 元人民币，预计募集资金不超过 18900 万元。募集资金将用

于补充公司的流动资金。 

标的公司重要公告： 

捷尚股份：2015 年 10 月 19 日公司发布对外投资公告。公司拟与叶文婷共同出资设立控

股子公司广州捷尚数字技术有限公司，注册地为广州市，注册资本为人民币 1000 万元，

其中本公司出资 650 万元，占注册资本的 65%，叶文婷出资 350 万元，占 35%。本次

对外投资不构成关联交易。 

 

麟龙股份：2015 年 10 月 19 日晚间发布 2015 年三季报，公司前三季度实现净利润

9797.68 万元，同比增长 240.09%，每股收益 1.45 元。  1-9 月，公司实现营业收入 1.92

亿元，同比增长 180.79%，因期内投资者活跃、公司营销效率提高。 

普华科技：2015 年 10 月 21 日，公司发布关于签订重大合同的公告。公司与上海建科工

程咨询有限公司签订《上海建科工程咨询有限公司一体化信息系统建设项目技术开发合

同》。合同金额为人民币 538.4 万元。 

 

绿网天下：2015 年 10 月 21 日，公司发布关于签订销售合同的公告。公司全资子公司天

训天网（厦门）系统集成有限公司分别与深圳市酷客迈腾电子科技有限公司、福建正和

电子科技有限公司、福州楠泰贸易有限公司签订合同，总金额 31930600 元。 

联洋新材：2015 年 10 月 21 日，公司发布关于股票转让方式变更为做市转让方式的提示

性公告。公司股票将于 2015 年 10 月 23 日起由协议转让方式变更为做市转让方式。做

市商为申万宏源、海通证券、华福证券。 
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钢钢网：2015 年 10 月 22 日，公司发布支付现金购买资产暨重大资产重组报告书，拟不

低于 20 亿元且不超过 30 亿元人民币认购首钢股份非公开发行股票，认购股票数量不低

于 407331976 股且不超过 610997964 股，认购价格为每股人民币 4.91 元。 

麟龙股份：2015 年 10 月 22 日，公司发布收购资产的公告。公司全资子公司沈阳麟龙投

资顾问有限公司以现金方式收购苗莹、潘明合计持有的上海盛尧互联网金融信息服务有

限公司 99%的股权，交易价格为 1980 万元。 

乐普四方：2015 年 10 月 23 日，公司发布股票转让方式变更为做市转让方式的提示性公

告。公司股票将于 2015 年 10 月 27 日起由协议转让方式变更为做市转让方式，做市商

为国信证券、东兴证券、华泰证券、华龙证券、东方证券、平安证券。 

第三部分 市场重要新闻回顾 
重要新闻 

全国股转系统公司 21 日就新修订的《全国中小企业股份转让系统主办券商和挂牌公司协

商一致解除持续督导协议操作指南》发布公告，并在总结前期审核经验的基础上制定了

《主办券商和挂牌公司协商一致解除持续督导协议审核要点》（以下简称《审核要点》），

自 21 日公布之日起施行。《操作指南》主要修订四方面内容。第一，延长材料提交时间，

将材料提交时间延长至“股东大会表决通过后十个转让日”。第二，为防范材料受理后，

可能出现的一方反悔的风险，材料提交前三方应签订附生效条件的协议。第三，为规范

材料提交行为，由原主办券商向全国股转公司统一提交说明报告和相关文件。第四，修

改了适用范围，在新修订《操作指南》适用范围中增加“主办券商和两网及退市公司协

商一致决定解除持续督导协议的，参照适用本指南”。全国股转系统公司表示，将不断总

结相关工作实践，加强对新情况新问题的研究，持续丰富和完善相关指导文件 

 

全国股转系统公司总经理谢庚日前出席中国创新创业大赛优秀企业融资路演活动时表

示，全国股转系统设立近三年、面向全国运营近两年来，新三板市场功能逐步完善，运

行整体平稳，既改善了“双创”企业融资环境，为企业创新发展提供了持续融资支持，又为

科技人才等创新要素的流动、聚集、重整搭建起高效率市场平台。下一阶段，新三板要

采取更高效率的竞价方式，尚需更大的股权分散度、更高质量的信息披露以及系统的投

研体系三大条件支持。 

 

重大事件 

全国股转系统 10 月 21 日信息披露显示，南京证券已经获得新三板挂牌批复，转让方式

为协议转让。为此，南京证券 10 月 21 日披露公开转让说明书和财务报表及审计报告等

文件。转让书显示，持有南京证券股份的上市公司包括：南京新百持股 1.96%；南京高

科持股 1.3%；中央商场持股 1.25%；南京化纤持股 0.05%。 

 

全国股转系统 10 月 23 日信息披露显示，知名风投公司信中利在全国中小企业股转系统

正式挂牌，成为新三板挂牌做市的海归创投第一股，股票简称：信中利，股票代码：

833858。本次挂牌的主体为北京信中利投资股份有限公司，系信中利集团人民币业务。

本次采用挂牌即做市的模式，上市首日成交额达到 1.81 亿元，占当日市场总成交额的

23%，占当日做市交易成交额的 39.78%,公司总市值已突破百亿。 
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国元证券投资评级体系： 

 
(1) 公司评级定义 

二级市场评级  

买入  预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证指数 20%以上 

增持  预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证指数 5-20%之间 

持有  预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证指数±5%之间 

卖出  预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证指数 5%以上 

 

 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地出

具本报告。本人承诺报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业操守和专业能力，本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点并通过合理判断得出结论，结论不受任何第三方的授意、影响。特此声明。 

 

证券投资咨询业务的说明 

根据中国证监会颁发的《经营证券业务许可证》（Z23834000），国元证券股份有限公司具有以下业务资质：证券经

纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；证券资产管理；融资

融券；证券投资基金代销；为期货公司提供中间介绍业务。   

 

证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相关信

息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、

市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布

的行为。 

 

一般性声明 

本报告仅供国元证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客

户。若国元证券以外的金融机构或任何第三方机构发送本报告，则由该金融机构或第三方机构独自为此发送行为负责。

本报告不构成国元证券向发送本报告的金融机构或第三方机构之客户提供的投资建议，国元证券及其员工亦不为上述

金融机构或第三方机构之客户因使用本报告或报告载述的内容引起的直接或连带损失承担任何责任。 

 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的信息、资料、

分析工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的投资建议或要

约邀请。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所

载资料、意见及推测不一致的报告。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若

有必要）咨询独立投资顾问。 

市场有风险，投资需谨慎。 

 

免责条款： 

本报告是为特定客户和其他专业人士提供的参考资料。文中所有内容均代表个人观点。本公司力求报告内容的准确可

靠，但并不对报告内容及所引用资料的准确性和完整性作出任何承诺和保证。本公司不会承担因使用本报告而产生的

法律责任。本报告版权归国元证券所有，未经授权不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，如需引用或转载

本报告，务必与本公司研究中心联系。  网址:www.gyzq.com.cn 

(2) 行业评级定义 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢

上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证

指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输

上证指数 10%以上 

 


