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资讯日报   

国都证券新三板日报—10 月 9 日 

[table_news] 【行情速递】 

10 月 8 日，挂牌公司共计 3603 家，做市/协议分别为 864 家/2739

家。当日有成交股票 535 只，做市/协议分别为 432 只/103 只。当

日成交额 3.65 亿元，做市/协议分别为 1.96 亿元/1.70 亿元，市场

整体换手率为 0.122%，做市/协议分别为 0.142%/0.108%。 

指数方面，三板成指收于 1376.87 点，下跌 0.20%；三板做市收

于 1320.26 点，下跌 0.14%。个股方面，成交额超过 1000 万元的

股票共 9 只，涨幅超过 100%的股票共 7 只。协议转让方式成交

额前三名：西部超导、康比特、道有道；做市转让方式成交额前

三名：联讯证券、盈谷股份、融信租赁。 

【新股挂牌】 

10 月 8 日，共有 18 家新股挂牌企业，所属行业：制造业 8 家；

信息传输软件和信息技术服务业 4 家；水利环境和公共设施管理

业、租赁和商务服务业各 2 家；文化体育和娱乐业、交通运输仓

储和邮政业各 1 家。 

【新增做市】 

10 月 8 日，共有 6 家公司由协议转让变更为做市转让。 

【定增动态】 

10 月 8 日，共有 11 家公司发布定增预案，募集资金 6.15 亿元，

发行 PE 中值 20 倍，发行 PB 中值 3 倍。 

【重要公告】 

国德医疗、五岳钻具、志晟信息、六合伟业等发布对外投资公告；

卡联科技等发布重大合同公告；普金科技、国德医疗、赛亿科技、

东方化工等发布关联交易公告。 

【市场要闻】 

【证券日报】证监会近期有望发文全面支持新三板发展 新三板

渐成我国目前最大的基础性证券市场；【第一财经日报】PE 跑步

挂牌新三板 分食定增市场。 

 
 

 

昨日市场 

[table_yesmarket] 
指数名称 收盘 涨跌幅（%） 

上证综指 3143.36  2.97% 
沪深300 3296.48  2.92% 
深证成指 10394.73  4.07% 
中小板综 10392.52  4.04% 
三板成指 1376.87  -0.20% 
三板做市 1320.26  -0.14% 
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[table_content] 

一、行情速递 

10 月 8 日，挂牌公司共计 3603 家，做市/协议分别为 864 家/2739 家。当日有成交股票 535

只，做市/协议分别为 432 只/103 只。当日成交额 3.65 亿元，做市/协议分别为 1.96 亿元/1.70

亿元，市场整体换手率为 0.122%，做市/协议分别为 0.142%/0.108%。 

指数方面，三板成指收于 1376.87 点，下跌 0.20%；三板做市收于 1320.26 点，下跌 0.14%。

个股方面，成交额超过 1000 万元的股票共 9 只，涨幅超过 100%的股票共 7 只。协议转

让方式成交额前三名：西部超导、康比特、道有道；做市转让方式成交额前三名：联讯证

券、盈谷股份、融信租赁。 

表 1：指数概况 

指数代码 名称 
最近 

成交价 
涨跌 涨跌幅 

成交量 

(万股) 

成交额 

(亿元) 

899001 三板成指 1376.87  -2.74  -0.20% 4328.36  2.14  

899002 三板做市 1320.26  -1.89  -0.14% 3662.26  1.63  

资料来源：国都证券、全国中小企业股份转让系统 

 

图 1：三板成指日线  图 2：三板做市分时线 

 

 

 
资料来源：国都证券、全国中小企业股份转让系统  资料来源：国都证券、全国中小企业股份转让系统 

 

表 2：市场概况 

项目 做市转让 协议转让 合计 

挂牌公司家数 864 2739 3603 

当日新增家数 7 11 18 

总股本（亿股） 626.47 1274.27 1900.74 

流通股本（亿股） 295.37 408.61 703.98 

成交股票只数 432 103 535 

成交金额(万元) 19596.01 16951.27 36547.28 

成交数量 (万股) 4191.16 4428.01 8619.17 

成交笔数 6506 458 6964 

资料来源：国都证券、全国中小企业股份转让系统 
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表 3：挂牌公司协议方式行情涨幅前十 

证券代码 证券简称 
前收盘价 

（元/股） 

最近成交价 

（元/股） 

成交金额 

（万元） 

成交量 

（万股） 
涨跌幅 

430469.OC 必控科技  1.80  7.50  0.75  0.10  316.67% 

430408.OC 帝信通信  1.00  3.86  121.50  31.50  286.00% 

831778.OC 鸿森重工  1.00  3.50  195.65  195.20  250.00% 

833171.OC 福建国航  1.01  3.19  860.90  270.00  215.84% 

830926.OC 迪浩股份  3.00  8.56  4.28  0.50  185.33% 

832310.OC 威奥科技  13.88  19.91  3.72  0.20  43.44% 

831337.OC 雷力生物  3.18  4.50  0.45  0.10  41.51% 

830774.OC 百博生物  5.00  7.00  0.70  0.10  40.00% 

831796.OC 汉镒资产  4.23  5.92  4.74  0.80  39.95% 

831731.OC 硅海电子  5.86  7.55  4.75  0.70  28.84% 

资料来源：国都证券、全国中小企业股份转让系统 

 

表 4：挂牌公司做市方式行情涨幅前十 

证券代码 证券简称 
前收盘价 

（元/股） 

最近成交价 

（元/股） 

成交金额 

（万元） 

成交量 

（万股） 
涨跌幅 

831678.OC 利德浆料  1.16  7.38  0.74  0.10  536.21% 

832438.OC 润港林业  1.50  5.00  0.50  0.10  233.33% 

831453.OC 远泉股份  4.80  7.95  2.99  0.40  65.62% 

430637.OC 菱博电子  10.00  12.78  27.24  2.10  27.80% 

831237.OC 飞宇科技  3.85  4.50  3.32  0.80  16.88% 

430706.OC 海芯华夏  7.32  8.36  7.90  1.00  14.21% 

831143.OC 焕鑫股份  4.74  5.25  19.43  4.00  10.76% 

831837.OC 硕泉园林  6.46  7.15  5.53  0.80  10.68% 

430649.OC 绿清科技  2.75  3.04  7.08  2.40  10.55% 

830843.OC 沃迪装备  7.52  8.30  53.07  6.90  10.37% 

资料来源：国都证券、全国中小企业股份转让系统 

 

表 5：挂牌公司成交金额前十 

证券代码 证券简称 
转让 

方式 

最近成交价 

（元/股） 

成交金额 

（万元） 

成交量 

（万股） 
涨跌幅 换手率 

总市值 

（亿元） 
市盈率 

830899.OC 联讯证券  做市  2.18  4479.56  2062.70  2.83% 1.19% 68.15  20  

831628.OC 西部超导  协议  15.58  3037.56  202.50  3.87% 0.72% 54.07  44  

833429.OC 康比特  协议  4.31  1922.88  446.15  -81.02% 12.38% 2.24  10  

830855.OC 盈谷股份  做市  8.88  1528.68  176.90  -4.52% 2.12% 10.60  88  

832896.OC 道有道  协议  4.20  1428.00  340.00  0.00% 68.00% 3.15  6  

832325.OC 捷尚股份  协议  31.50  1260.00  40.00  2.84% 1.47% 11.58  77  

831365.OC 华意隆  协议  1.40  1120.00  800.00  0.00% 10.46% 1.51  -4  

831379.OC 融信租赁  做市  8.95  1047.48  117.10  0.56% 2.17% 17.90  47  

833210.OC 兆丰小贷  协议  2.00  1000.00  500.00  0.00% 1.99% 6.00  20  

430366.OC 金天地  做市  4.65  964.06  200.78  -3.93% 2.02% 9.23  29  

资料来源：国都证券、全国中小企业股份转让系统、Wind 
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二、新股挂牌 

10 月 8 日，共有 18 家新股挂牌企业，所属行业：制造业 8 家；信息传输软件和信息技术

服务业 4 家；水利环境和公共设施管理业、租赁和商务服务业各 2 家；文化体育和娱乐业、

交通运输仓储和邮政业各 1 家。 

表 6：新股挂牌 

证券代码 证券简称 
营业收入 

2014 年 

（百万元） 

净利润 

2014 年 

（百万元） 

所属行业 公司简介 

833707.OC 精华股份 58.09  -3.61  制造业 

宁波精华电子科技有限公司，座落于风景优美的港口城市----宁波，

交通十分便利。公司是专业研发、生产、销售汽车前照明调光电机

系统的企业。 

833632.OC 荣信教育 127.16  13.66  

文化、体

育和娱乐

业 

公司是经西安市新闻出版局审定具有独立法人资格的有限公司。公

司专门从事文化产品开发、生产、销售并提供相关服务，致力于出

版物的版权贸易、图书设计策划、印装发行及销售咨询等相关业务。 

833614.OC 翼码科技 34.67  -3.76  

信息传

输、软件

和信息技

术服务业 

公司成立于 2006 年，是中国二维码电子凭证及其业务应用的开创

者和坚定的实践者，始终专注于二维码电子凭证基础产品的研究、

业务应用的推广、业务实施服务的优化与完善。 

833719.OC 宏发新材 546.09  41.00  制造业 

常州市宏发纵横新材料科技股份有限公司是致力于高性能复合材

料发展应用关键核心技术和前沿技术追踪，立足于新能源产业高性

能纤维复合材料织物规模化应用生产的专业制造商。 

833601.OC 路德环境 24.33  -1.96  

水利、环

境和公共

设施管理

业 

路德环境科技股份有限公司成立于 2006 年 8 月，国家高新技术企

业，是国内首家专业从事高含水固体废弃物处理处置的整体解决方

案提供商。  

833702.OC 宁格朗 34.42  0.58  制造业 

公司创于 2004 年，是集科研、制造、销售、服务等功能于一体的

高科技企业，专业生产“宁格朗”牌输变电高低压成套设备、电气自

动化成套设备及小型智能箱式节能变电站、太阳能光伏发电系统。 

833625.OC 捷报文化 14.80  0.81  
租赁和商

务服务业 

公司的主营业务是基于自有或代理的户外广告发布媒体，主要提供

广告发布服务。主要为城市广场、内河桥头、高速公路沿线单立柱

广告牌，公交候车亭广告牌、楼体广告牌、公交车身广告牌等。 

833720.OC 网信联动 43.75  2.64  

信息传

输、软件

和信息技

术服务业 

是国家级高新技术企业，专门从事无线电通信和信息领域里的技术

研究、工程应用、网络规划和性能管理。拥有技术团队和自主知识

产权的产品平台，并且提供技术服务、咨询，提供和实施解决方案。 

833653.OC 凯东源 116.93  2.49  

交通运

输、仓储

和邮政业 

公司 2006 年成立，是专业的供应链管理服务商、城市(城际)物流配

送服务商。公司长期从事国内城市(城际)物流配送业务，主要为各

快速消费品企业提供运输、装卸、仓储、配送、物流方案设计服务。 

833644.OC 瀚高股份 19.77  0.61  

信息传

输、软件

和信息技

术服务业 

山东瀚高基础软件股份有限公司是国内领先的数据库软件产品及

服务提供商。瀚高成立于 2005 年，总部位于山东济南，在北京 、

西安、青岛等多地设有分公司及分支机构。 

833469.OC 爱普医疗 16.04  3.90  制造业 

主要从事一次性医疗器械产品的研发、生产和销售。目前，公司主

要产品包括医用缝合针、带线缝合针、非吸收性外科缝线。公司自

成立以来，一直专注于一次性医疗器械产品的研发、生产和销售。

并基于不同客户需求，为客户定制化研发与生产不同规格的产品。 

833650.OC 美亚药业 20.90  1.15  制造业 

该公司主要从事核苷酸及酶类产品等生物原料药及医药中间体的

研发、生产和销售。公司的经营范围为：生产：原料药(抑肽酶、三

磷酸胞苷二钠、三磷酸腺苷二钠、环磷腺苷、二丁酰环磷腺苷钙等)。 

833646.OC 百汇环保 18.93  -0.76  

水利、环

境和公共

设施管理

业 

公司是一个专业从事污水工程承包、成套环保设备制造及工程服务

的高科技公司，是国内水治理行业知名企业和骨干企业，尤其在造

纸废水治理方面有国内外领先的技术和装备以及丰富的运行经验。 

833692.OC 托普云农 130.19  31.74  制造业 

是一家集科、工、贸为一体的综合型高新技术企业。主营业务是研

发、生产和销售应用于土壤、气象、种子等农业生态和食品领域检

测仪器仪表，为农业、林业、气象等相关领域提供综合解决方案。 
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833599.OC 营财保安 40.66  2.01  
租赁和商

务服务业 

苏州营财保安服务股份有限公司，是由苏州市营财集团出资，注册

资本 1000 万成立的专业的保安管理服务性企业。营财集团前身为

苏州市财政局下属企业，2003 年经改制转为民营企业。 

833742.OC 天秦装备 105.76  18.75  制造业 

公司位于秦皇岛经济技术开发区雪山路 5 号，注册资金 3600 万元，

总资产 1.1 亿元。公司研发实力雄厚，多年来瞄准军用装备市场和

未来战场的发展和需求，结合公司研发新型材料的优势。 

833736.OC 中塑在线 19.21  -2.52  

信息传

输、软件

和信息技

术服务业 

浙江中塑在线股份有限公司，成立于 1994 年,由原余姚市中国塑料

城信息中心沿革而成,是中国起步最早、平台规模最大、客户群最广

的行业电子商务 B2B 平台之一。 

833385.OC 康普盾 102.90  9.35  制造业 

公司成立于 2003 年，注册资金 5100 万元，是广东省首批国家高新

技术企业。公司总部设在深圳，座落于风景优美的华侨城香年广场，

生产基地位于深圳光明新区高新技术产业园区。 

资料来源：国都证券、全国中小企业股份转让系统、Wind 

 

三、新增做市 

10 月 8 日，共有 6 家公司由协议转让变更为做市转让。 

表 7：新增做市企业 

证券代码 证券简称 做市券商 所属行业 

831678.OC 利德浆料 申万宏源证券、财富证券 制造业 

831453.OC 远泉股份 国盛证券、申万宏源证券、联讯证券 建筑业 

430637.OC 菱博电子 
广发证券、海通证券、国泰君安证券、

平安证券、招商证券、天风证券 
制造业 

832169.OC 世阳德尔 中泰证券、华安证券 制造业 

832312.OC 领耀科技 中泰证券、华安证券 批发和零售业 

832438.OC 润港林业 国海证券、招商证券 制造业 

资料来源：国都证券、全国中小企业股份转让系统、Wind 

 

四、定增动态 

10 月 8 日，共有 11 家公司发布定增预案，募集资金 6.15 亿元，发行 PE 中值 20 倍，发

行 PB 中值 3 倍。 

表 8：定增预案 

证券代码 证券简称 发行对象 
发行 

价格 

增发 

数量 

（万股） 

预计 

募集资金 

(万元) 

每股

收益
(2014) 

发行
PE 

每股 

净资产
(2014) 

发行
PB 

所属行业 

430085.OC 新锐英诚 

做市券商、机构

投资者、自然人

投资者、股东 

5.10  1200.00  6120.00  0.25  20  2.08  2  
信息传输、软件和

信息技术服务业 

831162.OC 天河股份 核心员工 6.50  82.00  533.00  0.31  21  1.52  4  制造业 

430223.OC 亿童文教 
合格投资者

30-35 

30.00-3

5.00  
500.00  

小于
17500.00  

1.73  20  4.07  9  教育 

832039.OC 科雷特 股东 2.08  300.00  624.00  0.28  7  1.70  1  
信息传输、软件和

信息技术服务业 

430458.OC 陆海科技 合格投资者 5.60  637.00  3567.20  0.98  6  3.43  2  
信息传输、软件和

信息技术服务业 

833002.OC 星汉股份 合格投资者 
7.00-10.

50  
500.00  

小于
5250.00  

0.70  15  1.64  6  制造业 
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831672.OC 莲池医院 机构投资者 11.00  301.00  3311.00  0.32  35  1.28  9  卫生和社会工作 

831407.OC 万泰中联 机构投资者 3.75  800.00  3000.00  0.17  22  1.24  3  
信息传输、软件和

信息技术服务业 

833042.OC 天汇能源 股东 1.58  
12405.0

6  
19600.00  0.07  24  2.00  1  

电力、热力、燃气

及水生产和供应

业 

832084.OC 深川股份 做市券商 4.00  150.00  600.00  0.26  15  1.86  2  制造业 

832259.OC 鸿发有色 机构投资者 3.90  350.00  1365.00  -0.01 -619  1.06  4  制造业 

资料来源：国都证券、全国中小企业股份转让系统、Wind 

 

五、重要公告 

国德医疗、五岳钻具、志晟信息、六合伟业等发布对外投资公告；卡联科技等发布重大合

同公告；普金科技、国德医疗、赛亿科技、东方化工等发布关联交易公告。 

表 9：部分重要公告 

证券代码 公告标题 

833390.OC 国德医疗:对外投资公告 

430728.OC 五岳钻具:对外投资公告 

832171.OC 志晟信息:对外投资公告（设立全资子公司） 

430212.OC 六合伟业:对外投资公告 

831350.OC 展浩电气:对外投资公告（设立控股子公司） 

832362.OC 佩蒂股份:佩蒂动物营养科技股份有限公司对外投资的公告 

430130.OC 卡联科技:关于重大事项进展暨重大战略合同签署的公告 

430486.OC 普金科技:关于股东为公司贷款提供股权质押担保的关联交易公告 

833390.OC 国德医疗:关联交易公告 

430070.OC 赛亿科技:关联交易公告 

832940.OC 东方化工:关联交易公告 

资料来源：国都证券、全国中小企业股份转让系统、Wind 

 

六、市场要闻 

1. 【证券日报】证监会近期有望发文全面支持新三板发展 新三板

渐成我国目前最大的基础性证券市场 

全国中小企业股份转让系统（俗称新三板）即将迎来第二波政策红利期。近日，《证

券日报》记者独家获悉，证监会层面全面支持新三板市场发展的文件即将公布，该份文件

包括分层等制度安排。这将是证监会层面首次发文对新三板发展做出全面部署。 

《证券日报》记者梳理发现，2013 年国务院发布《关于全国中小企业股份转让系统

有关问题的决定》（国发〔2013〕49 号）后，中央、国务院层面陆续出台的数个文件中，

要求充分发挥新三板的融资等作用。如 2014 年 5 月份，国务院发布的《关于进一步促进

资本市场健康发展的若干意见》要求加快完善新三板市场，建立小额、便捷、灵活、多元

的投融资机制。今年 6 月份，国务院印发的《关于大力推进大众创业万众创新若干政策措

施的意见》要求加快推进新三板向创业板转板试点。 
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今年 9 月 24 日，国务院办公厅印发《深化科技体制改革实施方案》，提出强化新三

板融资、并购、交易等功能，规范发展服务小微企业的区域性股权市场。加强不同层次资

本市场的有机联系；9 月 26 日，国务院办公厅印发的《关于加快构建大众创业万众创新

支撑平台的指导意见》明确支持符合条件的企业在创业板、新三板等上市挂牌。 

据《证券日报》记者查证，截至目前，证监会仍未全面对新三板市场发展做出部署，

仅有 2014 年 12 月份发布的《关于证券经营机构参与全国股转系统相关业务有关问题的通

知》，主要涉及扩大推荐队伍和扩大做市商队伍。此次即将发布的文件将是新三板揭牌以

来的重磅利好。 

“下一阶段主要围绕完善制度、释放制度效应开展工作。”全国股转系统公司副总经理、

新闻发言人隋强近日透露，下一步新三板将研究确定内部分层的基本原则、实施方案和相

关制度安排，择机实施市场内部分层。结合市场分层，探索制度创新，形成差异化的服务

和监管安排，降低投资人信息收集成本，加大对创新型、创业型、成长型挂牌公司的重点

孵化培育，“这项工作年内启动”。 

“同时将提高市场融资功能，加大对中小微企业的支持力度。完善股票发行制度，鼓

励挂牌同时发行，优化发行定价机制。增加产品供给，推出优先股、公司债券和证券公司

股票质押式回购业务等融资工具，制定资产证券化业务规则，探索有利于风险管理的指数

产品，强化金融体系的协同效应。”隋强称。 

据隋强介绍，目前在已挂牌的 3500 多家企业中，民营企业占比 95%以上；中小微企

业占比 95%，高新技术企业占比 77%。同时，已与券商签约、正在改制、完成股改、通

过券商内核的拟挂牌企业共有 6000 家左右，新三板已形成我国目前最大的基础性证券市

场。 

2.【第一财经日报】PE 跑步挂牌新三板 分食定增市场 

一大波私募和创投在挂牌前的热身正成为新三板的一道风景线。近期多家私募机构

在股转系统发布公开转让说明书，表示看好新三板市场制度创新和发展前景，将市场关注

的热点从政策红利带向了市场机遇。 

不过，随着越来的机构掘金新三板，成立众多基金投资新三板之际，这些投资机构

的退出渠道也越来越受关注，在分层制度、做市主体扩容等改革措施没有落地的情况下，

机构退出渠道也成了 PE 机构投资新三板的一大隐忧。 

PE 涌入新三板 

国庆前夕，科技创投公司华软资本、阳光私募朱雀投资以及号称新三板“野蛮人”

的天星资本纷纷在股转公司发布公开转让说明书，进入了冲刺挂牌的最后阶段。老牌 PE

信中利同样也收到挂牌的门票，有望成为首家挂牌同时做市的创投。据不完全披露数据统

计，有超过 100 家 VC 和 PE 机构在排队等待在新三板挂牌。 

对于已经挂牌的私募基金，新三板为其提供了一条迅速发展壮大的途径。去年挂牌

的九鼎投资在挂牌前归属母公司权益为负 300万元，但在完成两次定增后市值超过了 1000

亿元，奠定了实施“大金控”战略的经济基础。另一家 PE 大佬中科招商上月计划融资 300

亿元以收购 50 家上市公司股权，若获得证监会批准将再破新三板最大定增记录。 

新三板正在成为投资机构的融资圣地，吸引着越来越多的机构赶赴盛宴。9 月 28 日，

刚刚挂牌的 VC 机构联创永宣公布了以每股 350 元的价格募集不超过 14 亿元的发行方案。
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虽然 14 亿元和一些已挂牌机构相比很少，但远远超过了单笔新三板定增平均 4000 万元的

水平。 

不过，有市场人士担忧，私募机构涌入新三板“圈钱”并不利于市场的健康发展。

投资机构会成为新三板定增市场的“抽水机”，阻碍中小企业融资，而市场管理者应当对

强者恒强的市场现象加以警惕和限制。与此同时，也有观点认为，新三板的作用更多是保

证企业信息披露的真实性及完整性，无论哪种类型的企业挂牌都应当完全交由市场来判断。 

光大证券(601788,股吧)新三板团队的一位人士对《第一财经日报》记者表示，“私募

机构本身的体量足够大，标的足够吸引投资者，挂牌后进一步提升了新三板市场的规模以

及影响力，从而吸引更多优秀企业前来挂牌，同时也为投资者提供更多优秀的投资标的，

社会资源配置效率大大提高，这也是建立多层次金融市场本质上的意义所在。” 

另一位券商人士告诉记者，私募机构跑步入场对市场利大于弊，对于帮助投资者甄

别挂牌企业质量也有好处，因为“新三板企业还是良莠不齐，一般的投资者根本没法区别。”

他认为，未来做市资格也会对私募机构逐步放开。 

机构带来增量资金 

虽然尚没有数据能揭示私募入场究竟会对非金融挂牌企业融资造成何种影响，但更

多私募机构的参与有望为市场带来增量资金和更加丰富的投资标的。 

朱雀投资在公开转让说明书中披露，公司有 6 只新三板基金产品，可投资于新三板

的资金规模达到 9.63 亿元。而天星资本则是投资新三板企业数量最多的机构，天星资本

和其子公司管理的新三板基金总规模将近 120 亿元，投资的新三板挂牌和拟挂牌企业接近

400 家，几乎以每天一家的速度增加。 

不过，鉴于新三板市场流动性较差，私募投资挂牌企业的退出空间并不明朗，最近

一个交易周新三板市场成交总金额仅有 11.7 亿元。天星资本在公开转让说明书中表示，

公司投资收益高低及项目退出节奏与我国新三板市场的运行情况高度相关，如果分层制度、

集合竞价、做市主体扩容等改革措施未能如期落地，将对公司投资项目退出和经营业绩产

生不利影响。 

尽管如此，天星资本偏偏在今年 8 月的 13 亿元规模增资中与投资者签订了对赌协议，

承诺如果公司在 2015 年和 2016 年的净利润没有分别达到 3 亿元和 30 亿元，那么大股东

将对投资者进行现金补偿或回购股权。 

今年上半年天星资本净利润仅录得 917 万元，这意味着天星资本必须在下半年实现

数十倍的利润增幅，否则实际控制人将不得不变卖股票补偿投资者。不过，如果天星资本

能够在新三板定增成功，那么即使不能完成业绩指标，天星资本也足够的现金给投资者赔

偿或者以较市场更低的价格回购股票。 

按照今年 3 亿元的盈利预测，天星资本为自己估值 300 亿元，市盈率约 100 倍，在

新三板上私募机构中处于中等水平。新三板市场平均市盈率在 30 多倍，金融板块在 60

倍，其中齐鲁银行只有 11 倍，远不及私募基金动辄上百的市盈率。目前，私募板块中，

思考投资以 222 倍市盈率领衔，九鼎投资和中科招商的市盈率分别为 267 倍和 77 倍。 

 

国都证券投资评级 



 
 

市场有风险，投资需谨慎                             第 9页 研究创造价值 

 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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