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 ■9 月 21 日的新三板做市指数最终报收于 1327.87 点，下跌 0.53%。

（安信新三板诸海滨团队）成指指数最终报收于 1360.26 点, 下跌

1.53%。市场总成交金额为 4.04 亿元。其中做市转让成交 2.39 亿元，

协议转让部分 1.65 亿元。新挂牌公司共计 9 家，新转为做市转让的

公司共计 2 家。截止 21 日，共有 3502 家挂牌企业，有 825 家做市

企业。估值方面：新三板整体估值为 29.22X，做市转让整体估值

39.11X，协议转让整体估值为 17.83X。（安信新三板诸海滨团队）

共有 520 只股票发生成交，其中做市转让 405 只，市场整体换手率

为 0.15%。 

 

■9 月 21 日定增情况： 

 颁布定增预案的公司共有 10 家：德生防水、海龙核科、金科

环保、恒信玺利、新锐英诚、荣邦医疗、白兔湖、天维尔、天

晟股份、速原中天。 
 

■重要公司公告： 

 起航股份、白兔湖、环拓科技、山水园林、阿拉丁、保得威尔、

天一生物、欧伏电气股票发行认购公告。  
 

■新三板重要新闻： 

 三因素吸引 IPO 企业转战新三板 预期最具诱惑 

 新三板挂牌审核效率提升 雷诺尔两个月挂牌 

 

 安信新三板诸海滨团队也将在日后为您带来后续的分析，请密

切关注。 

 

■风险提示：系统性风险 
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1. 市场回顾 
9 月 21 日的新三板做市指数最终报收于 1327.87 点，下跌 0.53%。（安信新三板诸海滨团

队）成指指数最终报收于 1360.26 点, 下跌 1.53%。市场总成交金额为 4.04 亿元。其中做

市转让成交 2.39 亿元，协议转让部分 1.65 亿元。新挂牌公司共计 9 家，新转为做市转让

的公司共计 2 家。截止 21 日，共有 3502 家挂牌企业，有 825 家做市企业。估值方面：新

三板整体估值为 29.22X，做市转让整体估值 39.11X，协议转让整体估值为 17.83X。（安信

新三板诸海滨团队）共有 520 只股票发生成交，其中做市转让 405 只，市场整体换手率

为 0.15%。 

 

表 1：9 月 21 日指数概况 

代码 名称 最新价 涨跌 涨跌幅 

899001 三板成指 1360.26 -21.16 -1.53% 

899002 三板做市 1327.87 -7.02 -0.53% 

数据来源：安信证券研究中心，全国中小企业股份转让系统 
 

表 2：市场概况 

项目 做市转让 协议转让 合计 

挂牌公司家数 825 2677 3502 

当日新增家数 1 8 9 

成交股票只数 405 115 520 

成交金额（万元） 23868.76 16537.22 40405.98 

待挂牌总家数 - - 134 

申报中总家数 - - 1125 

数据来源：安信证券研究中心，choice 数据 

 

表 3：9 月 21 日新挂牌 

证券代码 证券简称 主营产品 主办券商 

833598.OC 壹石通 无机非金属功能性粉体材料的研发、生产和销售等 天风证券 

833588.OC 九州方园 光伏设备及元器件制造等 国海证券 

833539.OC 大方生态 园林工程施工、园林景观设计和地表水污染治理等 西南证券 

833487.OC 东莞林氏 各类进口鱼粉、饲料原料的批发贸易和鱼粉的研发、销售等 东莞证券 

833431.OC 金海科技 快速消费品的包装印刷设计、生产与销售等 中信建投 

833403.OC 华通能源 公司主要从事城市、 乡镇的燃气供应业务等 太平洋 

833532.OC 福慧达 果品、蔬菜批发等 申万宏源证券 

833366.OC 利隆媒体 为客户提供移动路演营销整体解决方案等 中信建投 

833587.OC 网班教育 提供移动在线教育培训综合解决方案的软件服务企业等 中信建投 

数据来源：安信证券研究中心，wind 资讯 

 

表 4：交易金额前十 

序号 代码 名称 现价 
交易金额

（万股） 

交易金额

（万元） 

 

转让方式 

所属行业 

（wind 三级） 

1 831963.OC 明利仓储 4.79  4766.54  1018.00  做市 商业服务与用品 

2 832899.OC 景津环保 3.60  4060.80  1128.00  协议 机械 

3 830899.OC 联讯证券 2.08  2753.51  1326.90  做市 资本市场 

4 833577.OC 欧林生物 2.00  2225.54  1112.77  协议 
食品与主要用品零售

Ⅲ 

5 833532.OC 福慧达 14.50  1876.45  150.10  协议 食品 

6 430193.OC 搜装科技 80.00  1538.00  90.10  协议 软件 

7 831379.OC 融信租赁 8.90  1396.19  156.80  做市 多元金融服务 
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8 430462.OC 树业环保 16.81  1365.21  81.40  做市 化工 

9 831900.OC 海航冷链 1.90  1363.23  717.30  做市 公路与铁路运输 

10 831609.OC 壹加壹 20.00  960.00  48.00  协议 食品 

数据来源：安信证券研究中心，choice 数据 
 
表 5：涨跌幅前十 

序号 代码 名称 现价（元） 涨跌幅（%） 
所属行业 

（wind 三级） 

1 831121.OC 力久电机 8.20  17.14% 电气设备 

2 831325.OC 迈奇化学 7.51  16.43% 化工 

3 831329.OC 海源达 4.57  
11.46% 贸易公司与工业品经

销商Ⅲ 

4 830937.OC 信达智能 4.19  10.26% 机械 

5 430313.OC 国创富盛 3.40  9.68% 互联网软件与服务Ⅲ 

6 830891.OC 轩辕网络 6.15  9.63% 互联网软件与服务Ⅲ 

7 831000.OC 吉芬设计 19.00  8.76% 
纺织品、服装与奢侈

品 

8 831309.OC 雷迪特 3.80  8.57% 汽车零配件 

9 832376.OC 天原药业 3.23  7.67% 制药 

10 832340.OC 国联股份 11.99  6.58% 互联网软件与服务Ⅲ 

数据来源：安信证券研究中心，choice 数据 

 

表 6：9 月 21 日股权质押 
名称及代码 股东名称 质押权人 质押股数

(万股) 

质押期限 质押事由 

832675.OC    

福达合金  
王达武 

华夏银行股份有限

公司温州分行 
1425 

2015-9-10/2017-9

-10 
担保 

832888.OC    

天地人 
徐咏梅 

海南银行股份有限

公司 
700 

2015-8-31/2018-9

-12 
个人贷款 

430514.OC    

速升装备 

王树生、郑卫

星 

江苏银行股份有限

公司无锡新区支行 
1000 

2015-9-11/2020-9

-10 
贷款 

430310.OC    

博易股份  
李凯 

北京银行股份有限

公司中关村海淀园

支行 

618 
2015-9-9/2017-9-

8 
贷款 

833007.OC    

东华宏泰  
邵芳 

浙商银行股份有限

公司 
640 

2015-9-7/2016-9-

6 
担保 

831072.OC    

瑞聚股份  
毛永泉 邓垂福 400 2015-9-18 起 个人借款 

 430014.OC    

恒业世纪 

北京恒业电

子科技有限

公司 

杭州银行股份有限

公司北京中关村支

行 

500 
2015-6-5/2016-4-

13 
贷款 

数据来源：安信证券研究中心，全国中小企业股份转让系统 

 

2. 定增 
【德生防水（833336.OC）】发布股票发行方案，发行价每股人民币 6.8 元，本次发行股

份数量为不超过 300 万股，募集资金总额为人民币不超过 2040 万元，定增市盈率为 22X。

本次发行对象为符合规定的投资者。公司所属行业为建材。2014 年度，营业收入为

46484.97 万元，同比下降 23.78 %，归母公司净利润为 3103.37 万元，同比下降 43.61 %。 

【海龙核科（832026.OC）】发布股票发行方案，发行价每股人民币 20/35 元，本次发行

股份数量为不超过 1300 万股，募集资金总额为人民币不超过 45500 万元。定增市盈率为

37X/64X。 本次发行对象为符合规定的投资者。公司所属行业为基础化工。2014 年度，

营业收入为 4628.97 万元，同比增加 111.70 %，归母公司净利润为 1292.79 万元，同比增

长 425.68 %。 

【金科环保（831516.OC）】发布股票发行方案，发行价每股人民币 5 元，本次发行股份

数量为不超过 1500 万股，募集资金总额为人民币不超过 7500 万元，定增市盈率为 14X。

本次发行对象为符合规定的投资者。公司所属行业为环境与设施服务。2014 年度，营业
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收入为7471.67 万元，同比增长 94.06 %，归母公司净利润为 1716.40 万元，同比增长 39.16 %。 

【恒信玺利（832737.OC）】发布股票发行方案，发行价为每股 37.75 元，本次发行股份数

量不超过 283.44 万股，募集资金总额不超过人民币 10700 万元，定增市盈率为 20X。本

次发行对象为东方证券股份有限公司，招商证券股份有限公司，中信建投证券股份有限

公司，华融证券股份有限公司。 

【新锐英诚（430085.OC）】发布股票发行方案，发行价为每股 5.1 元，本次发行股份数

量不超过 1200 万股，募集资金总额不超过人民币 6120 万元，定增市盈率为 20X。本次

发行对象为国都证券股份有限公司，申万宏源证券有限公司等 21 名投资者。 

【荣邦医疗（833196.OC）】发布股票发行方案，发行价为每股 2 元，本次发行股份数量

不超过 900 万股，募集资金总额不超过人民币 1800 万元，定增市盈率为 29X。本次发行

对象为大连荣邦财富投资管理咨询中心（有限合伙），大连宝世财富投资管理咨询中心（有

限合伙），刘志刚等 11 名投资者。 

【白兔湖（430738.OC）】发布股票发行方案，发行价为每股 3.8 元，本次发行股份数量

不超过 100 万股，募集资金总额不超过人民币 380 万元，定增市盈率为 19X。本次发行

对象为创伯乐（北京）投资有限公司。 

【天维尔（832296.OC）】发布股票发行方案，发行价为每股 7 元，本次发行股份数量不

超过 400 万股，募集资金总额不超过人民币 2800 万元，定增市盈率为 11X。本次发行对

象为深圳市盾剑强股权投资合伙企业（有限合伙）、深圳市神聚胜股权投资合伙企业（有

限合伙）、楼晓云、王增涛。 

【天晟股份（833197.OC）】发布股票发行方案，发行价为每股 2 元，本次发行股份数量

为 500 万股，募集资金总额为人民币 1000 万元，定增市盈率为 33X。本次发行对象为人

陈颢天、蔡新凯、陈成发、谢丽鹤。 

【速原中天（430123.OC）】发布股票发行方案，发行价为每股 2.8 元，本次发行股份数

量为 218 万股，募集资金总额为人民币 610.4 万元，定增市盈率为 47X。本次发行对象为

孙敏。 

 

3. 重要挂牌公司公告 
【德生防水（833336.OC）】发布股票发行方案，发行价每股人民币 6.8 元，本次发行股

份数量为不超过 300 万股，募集资金总额为人民币不超过 2040 万元，定增市盈率为 22X。

本次发行对象为符合规定的投资者。公司所属行业为建材。2014 年度，营业收入为

46484.97 万元，同比下降 23.78 %，归母公司净利润为 3103.37 万元，同比下降 43.61 %。 

【海龙核科（832026.OC）】发布股票发行方案，发行价每股人民币 20/35 元，本次发行

股份数量为不超过 1300 万股，募集资金总额为人民币不超过 45500 万元。定增市盈率为

37X/64X。 本次发行对象为符合规定的投资者。公司所属行业为基础化工。2014 年度，

营业收入为 4628.97 万元，同比增加 111.70 %，归母公司净利润为 1292.79 万元，同比增

长 425.68 %。 

【金科环保（831516.OC）】发布股票发行方案，发行价每股人民币 5 元，本次发行股份

数量为不超过 1500 万股，募集资金总额为人民币不超过 7500 万元，定增市盈率为 14X。

本次发行对象为符合规定的投资者。公司所属行业为环境与设施服务。2014 年度，营业

收入为7471.67 万元，同比增长94.06 %，归母公司净利润为 1716.40 万元，同比增长 39.16 %。 

【恒信玺利（832737.OC）】发布股票发行方案，发行价为每股 37.75 元，本次发行股份数

量不超过 283.44 万股，募集资金总额不超过人民币 10700 万元，定增市盈率为 20X。本

次发行对象为东方证券股份有限公司，招商证券股份有限公司，中信建投证券股份有限

公司，华融证券股份有限公司。 

【新锐英诚（430085.OC）】发布股票发行方案，发行价为每股 5.1 元，本次发行股份数

量不超过 1200 万股，募集资金总额不超过人民币 6120 万元，定增市盈率为 20X。本次

发行对象为国都证券股份有限公司，申万宏源证券有限公司等 21 名投资者。 

【荣邦医疗（833196.OC）】发布股票发行方案，发行价为每股 2 元，本次发行股份数量
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不超过 900 万股，募集资金总额不超过人民币 1800 万元，定增市盈率为 29X。本次发行

对象为大连荣邦财富投资管理咨询中心（有限合伙），大连宝世财富投资管理咨询中心（有

限合伙），刘志刚等 11 名投资者。 

【白兔湖（430738.OC）】发布股票发行方案，发行价为每股 3.8 元，本次发行股份数量

不超过 100 万股，募集资金总额不超过人民币 380 万元，定增市盈率为 19X。本次发行

对象为创伯乐（北京）投资有限公司。 

【天维尔（832296.OC）】发布股票发行方案，发行价为每股 7 元，本次发行股份数量不

超过 400 万股，募集资金总额不超过人民币 2800 万元，定增市盈率为 11X。本次发行对

象为深圳市盾剑强股权投资合伙企业（有限合伙）、深圳市神聚胜股权投资合伙企业（有

限合伙）、楼晓云、王增涛。 

【天晟股份（833197.OC）】发布股票发行方案，发行价为每股 2 元，本次发行股份数量

为 500 万股，募集资金总额为人民币 1000 万元，定增市盈率为 33X。本次发行对象为人

陈颢天、蔡新凯、陈成发、谢丽鹤。 

【速原中天（430123.OC）】发布股票发行方案，发行价为每股 2.8 元，本次发行股份数

量为 218 万股，募集资金总额为人民币 610.4 万元，定增市盈率为 47X。本次发行对象为

孙敏。 

 

4. 新三板重要新闻 
三因素吸引 IPO 企业转战新三板 预期最具诱惑 

  【导语】随着 IPO 暂停时间不断延长，不仅原有中止 IPO 企业将转战新三板，未来将

有不少 IPO 排队企业也会赴新三板挂牌。转板预期、挂牌门槛低、定增融资便利是 IPO

量级企业选择挂牌新三板的三大主要因素。 

 A 股暂缓 IPO 已经两月有余，因 IPO 开闸时间预期不够明确，预计部分企业将转向挂

牌新三板。《证券日报》记者近日获悉，股东人数超过 200 人的企业株洲百货股份有限公

司已经向证监会提交公开转让说明书，新三板正迎来更多 IPO 量级企业挂牌，曾计划登

陆创业板的杭州金海岸文化发展股份有限公司已进入新三板审查意见反馈阶段。 

 接受《证券日报》记者采访的券商人士普遍认为，随着 IPO 暂停时间不断延长，不仅原

有中止 IPO 企业将转战新三板，未来将有不少 IPO 排队企业也会赴新三板挂牌。 

‚转板预期、挂牌门槛低、定增融资便利是 IPO 量级企业选择挂牌新三板的三大主要因

素。‛一位券商场外市场部负责人在接受《证券日报》记者采访时分析说，其中转板预期

最具‚诱惑性‛。 

 自 7 月份 A 股 IPO 暂停以来，中企上市数量锐减，7 月份仅有 20 家中企完成 IPO，环

比下跌 62.96%；合计融资 126.82 亿元，环比下跌 89.03%。其中，A 股共 5 家企业实现 IPO，

募集金额 11.73 亿元。 

A 股市场行情不佳导致 IPO 暂停，主板、创业板公司总数被定格在 2780 家。更多本来希

望在 A 股上市的公司，由于融资的需要以及新三板具有的独特优势，转而在新三板挂牌。 

 8 月份，A 股低迷、IPO 依然暂停，中企上市锐减。全月仅有 3 家中企完成 IPO，环比

下跌超八成；合计融资 89.01 亿元，环比下跌三成。3 家上市 IPO 企业全部于香港上市，

另外多家企业拟赴澳洲上市。 

 反观新三板，目前新三板挂牌企业数量突飞猛进过，挂牌企业通过定增募资如火如荼。

7 月底，新三板市场挂牌公司总数增至 3052 家，超过沪深 A 股上市公司数量总和。8 月

份新增挂牌企业 307 家，呈现迅猛增长态势。 截至 9 月 18 日，挂牌企业数量飙升至 3493

家。 

此前，全国股转系统有关负责人表示，今年年底新三板挂牌公司有望达到 4000 家，新三

板的融资功能将会吸引更多公司来挂牌。 

 IPO 暂停以来的两个月，新三板定增融资迅猛增长。统计显示，7 月份 321 家挂牌企业

完成股票发行，环比增长 23.46%，定向募集资金 144.01 亿元。时至 8 月份，新三板定增
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市场热度持续上涨，8 月份 370 家企业完成股票发行，环比增长 15.26%，定向募集资金

168.53 亿元。 

‚与主板、创业板和中小板比较，新三板并不需要审批，并且一般情况 7 个月之内可以

完成挂牌，而且挂牌确定性很高，拟挂牌企业在挂牌的同时还可以定向发行股票，俗称

‘小 IPO’，挂牌后企业通过定增募集资金已经成为新三板企业融资主流趋势。因此，在

IPO 暂定的背景下，更多 IPO 量级企业选择挂牌新三板也是预料之中的事。‛上述券商场

外市场部负责人称。 

 据《证券日报》记者梳理，进入 9 月份以来，新三板在审企业规模快速增长，截至 9 月

11 日，在审企业已经接近 1000 家，达到 977 家。 

 

新三板挂牌审核效率提升 雷诺尔两个月挂牌  

【导语】新三板市场逐渐回暖，众多企业加快了投资上市的步伐，市场针对挂牌企业的

审核时间也提升了不少。雷诺尔公司正式登陆新三板，从提交挂牌申请到拿到同意函，

雷诺尔只用了一个月。 

 9 月 22 日，雷诺尔正式登陆新三板。从提交挂牌申请到拿到同意函，雷诺尔只用了一个

月，是截至目前审查时间最短的挂牌企业之一。业内人士表示，此次新三板挂牌效率的

提升，表明股转系统对拟挂牌审核趋于‚重质‛，即对资质佳的企业开通‚绿色通道‛。

相反，不符合政策发展方向等的普通企业，其审核要求及监管力度日益趋严。 

某新三板资深人士介绍，从过往的经验来看，拟挂牌企业从递交申报材料、股转系统开

始受理程序，到反馈意见，再到获批同意函，整个流程大概需要两到三个月的时间。 

‚对基本面优异且符合国家政策导向的企业，缩短其挂牌时间是股转公司在挂牌审核上

的一重大改革方向。‛某券商相关负责人表示，股转系统在反馈意见阶段将审核制度前臵

化，并且更加关注申请挂牌企业的质量，主要针对申请挂牌公司的特有问题提出反馈意

见，重点关注特有问题的落实。 

 6 月底，股转系统发布的《挂牌审查一般问题内核参考要点(试行)》(以下简称‚要点‛)

已正式落地。根据相关规定，对申请挂牌公司一般问题的反馈意见进行标准化整理。股

转系统不再发出一般问题的反馈意见。对于所申报材料质量高的优质企业，股转系统一

般仅针对重要的特殊问题进行反馈，而以往第一次反馈意见中的一般问题则前臵由主办

券商在项目内核阶段完成核查，由此极大地提高了企业的申请挂牌效率。 

  据悉，材料制作质量较高的主办券商将助力拟挂牌企业驶入快车道。那些行业经验丰

富、推荐挂牌企业家数多、督导企业近年内未被处罚、做市排名前列的券商承接的项目

更容易进入快速审核通道。 

 自要点施行以来，新增挂牌企业数量高速猛进。2015 年 7 月，单月新增挂牌企业数量达

历史新高，为 415 家，环比增长 176.67%；2015 年 8 月，单月新增挂牌企业数量亦达到

307 家，这与前几月单月不到 200 家甚至只有 130 家的单月新增挂牌企业数量形成鲜明对

比；截至发稿日，新三板挂牌企业总家数已达 3493 家。 

‚虽然企业挂牌效率大幅提升，但股转系统对挂牌企业的要求和监管力度非但未有任何

降低，反而对部分企业有日益趋严的趋势。‛上述某券商人士进一步分析道。 

 股转系统月初公布了《全国中小企业股份转让系统挂牌业务问答》。上述规定从五大方

面对拟挂牌企业提出了要求，如重污染行业的企业，需取得相关部门审批；明确了申请

挂牌公司的子公司信息披露等。  
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 公司评级体系 

收益评级： 
买入 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 15%以上； 

增持 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 5%至 15%； 

中性 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 5%至 15%； 

卖出 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 15%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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 分析师声明 

诸海滨、桑威分别声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业
资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来

源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依
据，特此声明。 
 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

安信证券股份有限公司（以下简称‚本公司‛）经中国证券监督管理委员会核准，取得

证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投

资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资

咨询业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相

关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，

并向本公司的客户发布。 
 

 免责声明 

本报告仅供安信证券股份有限公司（以下简称‚本公司‛）的客户使用。本公司不会因

为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本

报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公

司可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告

所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但

不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出

修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表

本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准，如有需要，

客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决

策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情

况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明

示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需

在允许的范围内使用，并注明出处为‚安信证券股份有限公司研究中心‛，且不得对本

报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 
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