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[Table_Summary] 
本周（2015.8.31-2015.9.2）要点 

 本周观点：截至目前，在公布中报的 3338 家公司中有 2648 家新三板公司实现盈利，占比 79.33%。761

家公布中报的做市公司中有 620 家盈利，占比 81.47%。新三板总体的营业收入、营业利润和净利润较

2014 年上半年分别同比增长 13%、87%和 80%，远强于创业板 21%的增长速度。 

 本周组合：我们分别选取创业板标准、战略新兴板标准（4 类标准）和做市商破发三个纬度度对新三板

挂牌公司综合评分，符合其中一个维度的记 1 分，总计筛选出 328 家综合评分大于 0 的公司，其中陆道

股份、唐人通服、风华环保、天劲股份综合评分为 3。 

 挂牌信息：截至 2015 年 9 月 2 日，新三板共挂牌公司 3389 家，其中协议转让 2622 家，做市转让 767

家；总股本 1755.99 亿股，可交易股份 648.34 亿股。本周新增挂牌企业 41 家，全部为协议转让方式。

陕西瑞科等原挂牌公司变更转让方式为做市转让，新增做市转让方式挂牌公司 11 家。 

 交易信息：本周成交量 3.12 亿股，成交金额 12.64 亿元。交易活跃的行业前三位分别是电信服务、金融

和可选消费。721 家有成交公司总市值 4276.01 亿元，平均市盈率（剔除负值和 500 倍以上极值取算数

平均值）42.16 倍。剔除负值后，新三板整体市盈率（历史 TTM，整体法）为 26.30 倍。 

 融资信息：本周共有 53 家公司实施定向增发，共募集资金 14.47 亿元；27 家公司公告了定向增发预案，

预计募集资金 12.34 亿元，发行目的以补充流动资金为主。 

 市场要闻：主动权易手弃购频发，半月五公司终止定增；新三板重审投资逻辑，近 7 成公司中期业绩增

长。 
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一、本周观点及公司推荐 

本周主要观点 

 据统计，截至目前，在公布中报的 3338 家公司中有 2648 家新三板公司实现

盈利，占比 79.33%。761 家公布中报的做市公司中有 620 家盈利，占比

81.47%。新三板总体的营业收入、营业利润和净利润较 2014 年上半年分别

同比增长 13%、87%和 80%，远强于创业板 21%的增长速度。做市企业中，

金融行业净利润增长速度高达 286.62%，最差的电信服务行业也有 20.79%

的净利润增速。中报表现验证了三板公司的生命力，我们认为，在经营状况、

成长能力、行业空间以及细分行业稀缺性等各方面三板公司都能够表明其投

资价值，业绩亮眼以及盈利尚未显现但行业景气度高的公司都值得投资者关

注。 

二、本周组合 

 我们分别选取创业板标准、战略新兴板标准（4 类标准）和做市商破发三个

纬度度对新三板挂牌公司综合评分，符合其中一个维度的记 1 分，总计筛选

出 328 家综合评分大于 0 的公司，其中陆道股份、唐人通服、风华环保、天

劲股份综合评分为 3。 

图表 1：本周综合评分大于 0 组合（328 家） 

证券代码 证券简称 
做市商

破发 

符合创业板

标准 

符合战

兴板标

准 1 

符合战

兴板标

准 2 

符合战

兴板标

准 3 

符合战

兴板标

准 4 

综合评分 

430475.OC 陆道股份 1 1 1 不符合 不符合 不符合 3 

430595.OC 唐人通服 1 1 1 不符合 不符合 不符合 3 

831386.OC 风华环保 1 1 1 不符合 不符合 不符合 3 

831437.OC 天劲股份 1 1 1 不符合 不符合 不符合 3 

430074.OC 德鑫物联 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

430130.OC 卡联科技 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

430141.OC 久日新材 1 不符合 不符合 1 不符合 不符合 2 

430222.OC 璟泓科技 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

430229.OC 绿岸网络 不符合 1 1 1 不符合 不符合 2 

430244.OC 颂大教育 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

430305.OC 维珍创意 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

430358.OC 基美影业 不符合 1 不符合 不符合 1 不符合 2 

430396.OC 亿汇达 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

430452.OC 汇龙科技 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

430455.OC 德联科技 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

430505.OC 上陵牧业 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

430515.OC 麟龙股份 1 不符合 不符合 1 1 不符合 2 

430518.OC 嘉达早教 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

430523.OC 泰谷生物 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

430556.OC 雅达股份 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

430644.OC 紫贝龙 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 
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430759.OC 凯路仕 1 不符合 不符合 不符合 1 不符合 2 

830777.OC 金达莱 1 不符合 1 1 1 1 2 

830800.OC 天开园林 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

830815.OC 蓝山科技 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

830819.OC 致生联发 1 不符合 1 不符合 1 不符合 2 

830937.OC 信达智能 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

830949.OC 中窑股份 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

830964.OC 润农节水 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

830999.OC 银橙传媒 1 不符合 1 1 1 不符合 2 

831020.OC 华阳密封 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

831028.OC 华丽包装 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

831030.OC 卓华信息 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

831031.OC 诚盟装备 1 1 不符合 不符合 不符合 不符合 2 

831036.OC 裕国股份 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

831074.OC 佳力科技 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

831075.OC 宏海科技 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

831112.OC 哥伦布 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

831117.OC 维恩贝特 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

831131.OC 宏泰矿业 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

831177.OC 深冷能源 1 1 不符合 不符合 不符合 不符合 2 

831214.OC 中晶股份 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

831287.OC 启奥科技 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

831294.OC 中德科技 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

831330.OC 普适导航 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

831370.OC 新安洁 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

831378.OC 富耐克 不符合 1 不符合 1 不符合 不符合 2 

831387.OC 华特磁电 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

831503.OC 广安生物 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

831507.OC 博广热能 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

831516.OC 金科环保 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

831541.OC 中节环 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

831568.OC 张铁军 1 不符合 1 不符合 1 不符合 2 

831672.OC 莲池医院 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

831836.OC 澳坤生物 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

831839.OC 成都广达 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

831860.OC 驰翔精密 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

831890.OC 中润油 1 不符合 1 1 不符合 不符合 2 

832023.OC 田野股份 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

832090.OC 时代装饰 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

832132.OC 民正农牧 不符合 1 1 不符合 不符合 不符合 2 

832149.OC 利尔达 不符合 1 1 1 不符合 不符合 2 

832196.OC 秦森园林 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 

832220.OC 海德尔 1 不符合 1 不符合 不符合 不符合 2 
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832502.OC 圆融科技 1 不符合 1 不符合 1 1 2 

430024.OC 金和网络 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430041.OC 中机非晶 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430046.OC 圣博润 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430057.OC 清畅电力 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430065.OC 中海阳 不符合 不符合 1 1 不符合 不符合 1 

430071.OC 首都在线 不符合 不符合 不符合 1 1 不符合 1 

430084.OC 星和众工 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430085.OC 新锐英诚 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430108.OC 精耕天下 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430128.OC 广厦网络 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430140.OC 新眼光 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430163.OC 三众能源 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430174.OC 沃捷传媒 不符合 不符合 1 不符合 1 不符合 1 

430177.OC 点点客 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430183.OC 天友设计 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430198.OC 微创光电 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430209.OC 康孚科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430212.OC 六合伟业 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430223.OC 亿童文教 不符合 不符合 不符合 1 1 1 1 

430225.OC 伊禾农品 不符合 不符合 不符合 不符合 1 不符合 1 

430234.OC 翼捷股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430236.OC 美兰股份 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430238.OC 普华科技 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430243.OC 铜牛信息 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430263.OC 蓝天环保 不符合 不符合 1 1 不符合 不符合 1 

430300.OC 辰光医疗 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430330.OC 捷世智通 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430334.OC 科洋科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430346.OC 哇棒传媒 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430355.OC 沃特能源 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430359.OC 同济医药 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430366.OC 金天地 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430369.OC 威门药业 不符合 不符合 不符合 1 不符合 不符合 1 

430377.OC 海格物流 不符合 不符合 不符合 1 不符合 不符合 1 

430378.OC 山本光电 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430383.OC 红豆杉 不符合 不符合 不符合 1 1 不符合 1 

430418.OC 苏轴股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430427.OC 飞田通信 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430431.OC 枫盛阳 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430432.OC 方林科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430451.OC 万人调查 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430458.OC 陆海科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 
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430460.OC 太湖股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430462.OC 树业环保 不符合 不符合 1 1 不符合 不符合 1 

430463.OC 春茂股份 不符合 不符合 不符合 不符合 1 不符合 1 

430465.OC 东方科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430485.OC 旭建新材 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430508.OC 中视文化 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430538.OC 中大科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430545.OC 星科智能 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430549.OC 天弘激光 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430553.OC 海红技术 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430555.OC 英派瑞 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430593.OC 华尔美特 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430597.OC 博安通 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430607.OC 大树智能 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430609.OC 中磁视讯 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430618.OC 凯立德 不符合 不符合 不符合 1 1 不符合 1 

430622.OC 顺达智能 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430623.OC 箭鹿股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430662.OC 罗曼股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430664.OC 联合永道 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430670.OC 东芯通信 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430673.OC 天佑铁道 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430675.OC 天跃科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430676.OC 恒立数控 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430682.OC 中天羊业 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430707.OC 欧神诺 不符合 不符合 1 1 不符合 不符合 1 

430718.OC 合肥高科 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

430719.OC 九鼎投资 不符合 不符合 不符合 1 1 1 1 

430721.OC 瑞杰塑料 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

430733.OC 御食园 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830771.OC 华灿电讯 不符合 不符合 不符合 1 1 不符合 1 

830772.OC 远航科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830782.OC 泰安众诚 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830795.OC 骏汇股份 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

830807.OC 恒瑞能源 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

830818.OC 巨峰股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830822.OC 海容冷链 不符合 不符合 不符合 1 1 不符合 1 

830828.OC 万绿生物 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830830.OC 新昶虹 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830835.OC 南源电力 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

830837.OC 古城香业 不符合 不符合 不符合 1 不符合 不符合 1 

830841.OC 长牛股份 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

830843.OC 沃迪装备 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 
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830849.OC 平原非标 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830865.OC 南菱汽车 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830866.OC 凌志软件 不符合 不符合 1 1 不符合 不符合 1 

830879.OC 基康仪器 不符合 不符合 1 不符合 1 不符合 1 

830885.OC 波斯科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830886.OC 太尔科技 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

830894.OC 紫竹桩基 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

830898.OC 华人天地 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

830899.OC 联讯证券 不符合 不符合 不符合 1 1 1 1 

830916.OC 公准股份 不符合 不符合 不符合 1 1 不符合 1 

830925.OC 鄂信钻石 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830931.OC 仁会生物 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 1 

830945.OC 麟龙新材 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830947.OC 金柏股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830948.OC 捷昌驱动 不符合 不符合 1 1 1 不符合 1 

830955.OC 大盛微电 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830958.OC 鑫庄农贷 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830966.OC 苏北花卉 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830968.OC 华电电气 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830970.OC 艾录股份 不符合 不符合 1 1 不符合 不符合 1 

830978.OC 先临三维 不符合 不符合 不符合 不符合 1 不符合 1 

830980.OC 日懋园林 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830981.OC 世纪钨材 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830984.OC 德邦工程 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830985.OC 浙江力诺 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830988.OC 兴和股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

830990.OC 鹏盾石油 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

830996.OC 汇能精电 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831004.OC 宝泰股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831044.OC 家喻新材 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831049.OC 赛莱拉 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831053.OC 美佳新材 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831060.OC 天香苑 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831061.OC 中瀛鑫 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831068.OC 凌志环保 不符合 不符合 不符合 不符合 1 不符合 1 

831069.OC 瑞明节能 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831086.OC 星城石墨 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831098.OC 通利农贷 不符合 不符合 不符合 1 1 不符合 1 

831118.OC 兰亭科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831133.OC 科润智能 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831150.OC 金越交通 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831162.OC 天河股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831170.OC 熵能新材 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 
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831171.OC 海纳生物 不符合 不符合 1 1 不符合 不符合 1 

831173.OC 泰恩康 不符合 不符合 1 1 1 不符合 1 

831175.OC 派诺科技 不符合 不符合 不符合 1 不符合 不符合 1 

831180.OC 华苏科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831184.OC 强盛股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831186.OC 金鸿药业 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831193.OC 新健康成 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831195.OC 三祥科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831196.OC 恒扬科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831198.OC 博华科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831207.OC 南方制药 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831226.OC 聚宝网络 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831242.OC 特辰科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831247.OC 盛帮股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831256.OC 新疆银丰 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831265.OC 宏源药业 不符合 不符合 1 1 不符合 不符合 1 

831274.OC 瑞可达 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831275.OC 睿力物流 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831314.OC 深科达 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831325.OC 迈奇化学 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831343.OC 益通建设 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831354.OC 话机世界 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831367.OC 红山河 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831372.OC 宝成股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831373.OC 电科电源 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831376.OC 金洪股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831377.OC 有友食品 不符合 不符合 不符合 1 1 不符合 1 

831379.OC 融信租赁 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831392.OC 天迈科技 1 不符合 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831430.OC 天易股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831439.OC 中喜生态 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831450.OC 金宏气体 不符合 不符合 不符合 1 不符合 不符合 1 

831454.OC 皇品文化 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831464.OC 创高安防 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831471.OC 北方园林 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831475.OC 春晖智控 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831496.OC 华燕房盟 不符合 不符合 不符合 不符合 1 不符合 1 

831497.OC 事成股份 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831518.OC 波长光电 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831524.OC 康耀电子 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831533.OC 绩优股份 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831546.OC 美林数据 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831562.OC 山水园林 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 
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831565.OC 润成科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831567.OC 南达农业 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831575.OC 光辉互动 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831591.OC 云涛生物 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831601.OC 威科姆 不符合 不符合 不符合 1 1 不符合 1 

831621.OC 中镁控股 不符合 不符合 不符合 1 不符合 不符合 1 

831634.OC 盛世股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831647.OC 联瑞新材 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831651.OC 保通食品 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831666.OC 亿丰洁净 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831687.OC 亨达股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831688.OC 山大地纬 不符合 不符合 1 1 1 不符合 1 

831691.OC 三高股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831697.OC 海优新材 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831710.OC 昊方机电 不符合 不符合 1 1 不符合 不符合 1 

831733.OC 宏图物流 不符合 不符合 1 1 1 不符合 1 

831751.OC 虎符通信 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831767.OC 知音文化 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831768.OC 拾比佰 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831775.OC 巨龙生物 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831790.OC 凯昶德 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831792.OC 海思堡 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831816.OC 兴锐科技 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831822.OC 米奥会展 不符合 不符合 1 1 1 不符合 1 

831823.OC 智冠股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831827.OC 宝来利来 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831837.OC 硕泉园林 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831844.OC 会友线缆 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831854.OC 曼克斯 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831859.OC 祁药股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831866.OC 蔚林股份 不符合 不符合 1 1 不符合 不符合 1 

831872.OC 宏微科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831873.OC 环宇建工 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831882.OC 众益传媒 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831900.OC 海航冷链 不符合 不符合 不符合 不符合 1 不符合 1 

831920.OC 车头制药 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831938.OC 上海亿格 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831941.OC 兴荣高科 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831952.OC 华图股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831961.OC 创远仪器 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

831963.OC 明利仓储 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

831999.OC 仟亿达 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832003.OC 同信通信 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 10 - 

  行业周报 

832027.OC 智衡减振 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832029.OC 金正食品 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832032.OC 青晨科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832041.OC 中兴通科 不符合 不符合 1 1 1 不符合 1 

832054.OC 永强岩土 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

832055.OC 军工智能 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832063.OC 鸿辉光通 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832071.OC 晶华光学 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832074.OC 慧景科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832076.OC 泰鹏环保 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832106.OC 中设正泰 不符合 1 不符合 不符合 不符合 不符合 1 

832123.OC 环球石材 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832136.OC 蓝天园林 不符合 不符合 1 1 1 不符合 1 

832184.OC 陆特能源 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832186.OC 惠尔顿 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832208.OC 尔格科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832214.OC 太川股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832238.OC 康泰股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832250.OC 铜都流体 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832287.OC 金凯光电 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832288.OC 三人行 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832292.OC 曙光电缆 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832296.OC 天维尔 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832315.OC 君和环保 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832340.OC 国联股份 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832357.OC 益通股份 不符合 不符合 1 1 不符合 不符合 1 

832388.OC 龙磁科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832397.OC 恒神股份 不符合 不符合 不符合 不符合 1 1 1 

832414.OC 精湛光电 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832451.OC 神州电子 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832547.OC 利策科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832568.OC 阿波罗 不符合 不符合 1 1 1 不符合 1 

832570.OC 蓝海科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832585.OC 精英科技 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832698.OC 青雨传媒 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832710.OC 志能祥赢 不符合 不符合 1 1 不符合 不符合 1 

832735.OC 德源药业 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832773.OC 寰烁股份 不符合 不符合 1 1 不符合 不符合 1 

832799.OC 陆海石油 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832802.OC 保丽洁 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832862.OC 惠柏新材 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832872.OC 飞新达 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832938.OC 国林实业 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 
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三、本周新三板挂牌情况 

 截至 2015 年 9 月 2 日，新三板共挂牌公司 3389 家，其中协议转让 2622 家，

做市转让 767 家；总股本 1755.99 亿股，可交易股份 648.34 亿股。 

 本周新增挂牌企业 41 家，全部为协议转让方式。 

图表 2：本周新挂牌公司行业分布 

 

来源：齐鲁证券研究所 wind 资讯 
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832954.OC 龙创设计 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832960.OC 望变电气 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832971.OC 卡司通 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

832987.OC 牡丹联友 不符合 不符合 1 不符合 不符合 不符合 1 

833014.OC 中标集团 不符合 不符合 1 1 1 不符合 1 

833362.OC 海通发展 不符合 不符合 1 1 不符合 不符合 1 
 

来源：齐鲁证券研究所 wind 资讯 

图表 3：本周新挂牌公司一览表 

证券代码 证券简称 所属 wind 行业 
2014 年营收

（百万） 

2014 净利润

（百万） 

833365.OC 民基生态 工业 18.34 -4.28 

833377.OC 童石网络 信息技术 88.55 6.40 

833379.OC 源和药业 医疗保健 592.65 64.14 

833381.OC 宏安翔 工业 4.25 1.04 

833387.OC 湖北展朋 材料 31.06 3.40 

833388.OC 大源股份 信息技术 70.32 5.59 

833406.OC 中税网 工业 131.56 20.26 

833414.OC 凡拓创意 信息技术 197.68 20.91 

833415.OC 广艺园林 工业 72.66 0.61 
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 陕西瑞科等原挂牌公司变更转让方式为做市转让，新增做市转让方式挂牌公

司 11 家。 

833417.OC 起点人力 工业 33.10 0.48 

833419.OC 东仪核电 信息技术 45.09 1.56 

833420.OC 集趣股份 信息技术 53.36 1.20 

833435.OC 国润新材 材料 60.07 10.50 

833436.OC 奥杰股份 工业 112.07 10.59 

833440.OC 新鸿运 金融 224.21 6.72 

833441.OC 斯派力 工业 18.34 2.15 

833446.OC 日升昌 金融 41.50 27.46 

833447.OC 凯力船艇 工业 93.87 6.32 

833448.OC 灵动微电 信息技术 13.03 2.27 

833449.OC 联达动力 信息技术 37.74 5.45 

833451.OC 璧合科技 可选消费 96.87 -0.61 

833453.OC 永创医药 材料 63.29 1.62 

833454.OC 同心传动 可选消费   

833459.OC 京华信息 信息技术   

833462.OC 华瑞农业 日常消费   

833467.OC 纳美新材 材料 45.11 1.37 

833468.OC 双剑股份 工业 183.49 8.83 

833471.OC 江苏天龙 材料   

833476.OC 点动股份 信息技术 137.74 5.53 

833480.OC 红旗民爆 材料 534.31 47.04 

833481.OC 巨立股份 工业 232.18 15.35 

833482.OC 能量传播 可选消费 398.71 24.23 

833483.OC 凯科科技 材料 93.88 -19.09 

833486.OC 前程人力 工业 734.06 1.34 

833488.OC 伟旺达 信息技术 156.75 3.18 

833496.OC 华安新材 材料   

833082.OC 龙凤山 日常消费 166.18 5.13 

833125.OC 华益精机 工业 121.94 14.19 

833257.OC 鑫盛小贷 金融 11.22 5.19 

833302.OC 羌山农牧 日常消费 110.93 -19.07 

833338.OC 康爱瑞浩 医疗保健 10.24 -0.01 
 

来源：齐鲁证券研究所 wind 资讯；注：红色数据为 2013 年报数据 

图表 4：11 家原挂牌公司变更转让方式为做市转让 

证券代码 证券简称 主营产品类型 做市券商 

430428.OC 陕西瑞科 催化剂及化学助剂、医药中间体 广发,华泰,平安 

430440.OC 松本绿色 高分子聚合物 光大,广发,海通 
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四、本周新三板交易情况 

 本周成交量 3.12 亿股，成交金额 12.64 亿元。交易活跃的行业前三位分别是

电信服务、金融和可选消费。 

行业 成交股票 挂牌家数 占比 周成交量（万股） 流通股本（万股） 占比 

电信服务 8 13 61.54% 472.05 12491.04 3.78% 

金融 14 63 22.22% 15636.8 1522263 1.03% 

可选消费 61 307 19.87% 2103.27 426943.9 0.49% 

工业 215 1036 20.75% 5752.7627 1607581 0.36% 

信息技术 215 975 22.05% 4069.9434 1248704 0.33% 

材料 111 528 21.02% 1838.3296 852107.7 0.22% 

医疗保健 37 198 18.69% 526.81 247719.4 0.21% 

日常消费 40 188 21.28% 584.37 391324.8 0.15% 

430668.OC 笃诚科技 医药中间体 东吴,申万宏源,中国中投 

430716.OC 爱力浦 化工机械 国泰君安,上海,世纪 

831274.OC 瑞可达 电子元器件 广发,天风,万联,中信建投,中原 

831697.OC 海优新材 塑料制品经销 安信,东北,广发,海通 

831876.OC 华辰股份 其他纺织品及原料 方正,天风 

832162.OC 超思维 系统集成服务 华创,英大 

832208.OC 尔格科技 制冷器具、专用设备与零部件 金元,申万宏源,世纪 

832320.OC 大富装饰 装修工程 国信,国元,华安,中国中投 

833290.OC 瑞必达 电子元件 财通,川财,广州,国金,红塔,联讯,浙商,中

国中投 
 

来源：齐鲁证券研究所 wind 资讯 

图表 5：新三板挂牌公司本周交易情况 

项目 本周 比上周增减（%） 

成交数量（万股） 31181.74 -20.79% 

  其中：做市方式 12773.43 -11.40% 

        协议方式 18408.30 -26.22% 

成交金额（万元） 126351.81 -45.07% 

  其中：做市方式 70301.60 -47.97% 

        协议方式 56050.22 -40.94% 

成交均价（元） 4.05 -30.61% 

  其中：做市方式 5.50 -41.26% 

        协议方式 3.04 -19.87% 

成交笔数 21414 -56.44% 

  其中：做市方式 19524 -55.91% 

        协议方式 1890 -61.27% 
 

来源：全国中小企业股份转让系统 

图表 6：新三板挂牌公司本周成交活跃行业 
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能源 13 47 27.66% 153.5 111082.4 0.14% 

公用事业 7 34 20.59% 43.9 44991.19 0.10% 

来源：齐鲁证券研究所 wind 资讯 

图表 7：新三板挂牌公司本周成交金额前十 

序号 证券代码 证券简称 成交均价（元） 成交数量（万股） 成交金额（万元） 

1 830899 联讯证券 做市 2.13 6726.60 

2 832970 东海证券 协议 1.33 6548.00 

3 832800 赛特斯 协议 35.53 217.20 

4 832021 安谱实验 协议 10.50 610.40 

5 831963 明利仓储 做市 4.76 1263.10 

6 832737 恒信玺利 协议 5.40 875.00 

7 832568 阿波罗 做市 34.51 88.40 

8 831850 分豆教育 做市 46.10 62.20 

9 430051 九 恒 星 做市 10.15 264.88 

10 830913 中北通磁 协议 1.98 1180.00 
 

来源：齐鲁证券研究所 wind 资讯 

图表 8：新三板挂牌公司本周成交量前十 

序号 证券代码 证券简称 成交均价（元） 成交数量（万股） 成交金额（万元） 

1 830899 联讯证券 做市 2.13 6726.60 

2 832970 东海证券 协议 1.33 6548.00 

3 831639 达仁资管 协议 1.34 1600.20 

4 832283 天丰电源 协议 1.53 1523.80 

5 831963 明利仓储 做市 4.76 1263.10 

6 830913 中北通磁 协议 1.98 1180.00 

7 832737 恒信玺利 协议 5.40 875.00 

8 832021 安谱实验 协议 10.50 610.40 

9 831813 广新信息 协议 3.00 380.00 

10 430498 嘉网股份 协议 2.00 323.75 
 

来源：齐鲁证券研究所 wind 资讯 

图表 9：新三板挂牌公司本周换手率前十 

序号 证券代码 证券简称 转让方式 成交数量（万股） 成交金额（万元） 换手率 

1 430498 嘉网股份 协议 323.75 647.50 100.00% 

2 831105 桓伟电子 协议 127.50 144.07 100.00% 

3 832283 天丰电源 协议 1523.80 2331.41 96.24% 

4 831078 斯科电气 协议 213.25 255.90 81.86% 

5 831971 开元物业 协议 225.00 990.00 71.05% 

6 832021 安谱实验 协议 610.40 6409.20 70.62% 

7 830959 爱珂照明 协议 72.60 291.00 27.14% 

8 831889 天信投资 协议 151.10 172.88 23.56% 
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 721 家有成交公司总市值 4276.01 亿元，平均市盈率（剔除负值和 500 倍以

上极值取算数平均值）42.16 倍。 

 剔除负值后，新三板整体市盈率（历史 TTM，整体法）为 26.30 倍。 

图表 11：新三板整体估值水平变化 

 

来源：齐鲁证券研究所；基于 2015/9/02 日交易价格，2014 年报数据 

五、本周新三板融资情况 

 本周共有 53 家公司实施定向增发，共募集资金 14.47 亿元。 
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9 831276 松科快换 做市 204.00 989.07 20.72% 

10 832096 南铸科技 协议 100.00 140.00 19.70% 
 

来源：齐鲁证券研究所 wind 资讯 

图表 10：新三板挂牌公司本周涨幅前十 

序号 证券代码 证券简称 周涨跌幅 
PE

（TTM） 
收盘价(元) 总市值（百万） 

1 831641.OC 格利尔 9,900.00 4.96 1.00 54.50 

2 831403.OC 庆功林 718.18 104.22 9.00 450.00 

3 832792.OC 鹿城银行 569.64 32.35 7.50 1,944.22 

4 830913.OC 中北通磁 191.67 18.52 3.50 294.00 

5 832548.OC 金泉科技 160.50 117.48 5.21 83.36 

6 830959.OC 爱珂照明 150.00 41.24 10.00 107.00 

7 430591.OC 明德生物 84.43 26.34 16.23 810.51 

8 430428.OC 陕西瑞科 73.81 23.93 7.30 343.10 

9 830789.OC 博富科技 62.50 -69.17 6.50 961.48 

10 831364.OC 丰汇医学 61.00 -38.59 4.83 120.75 
 

来源：齐鲁证券研究所 wind 资讯 

图表 12：53 家公司实施了定向增发 

证券代码 证券简称 发行价格 增发数量(万股) 
实际募资(万

元) 
Wind 行业 
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430430.OC 普滤得 12.00 1,000.00 1.20 商业和专业服务 

830994.OC 金友电缆 10.00 210.00 0.21 资本货物 

831108.OC 茶乾坤 1.50 1,500.00 0.23 食品、饮料与烟草 

831466.OC 软通股份  300.00 0.04 运输 

831478.OC 天际数字 22.50 279.98 0.63 软件与服务 

831585.OC 鸿业科技 11.00 210.00 0.23 软件与服务 

831601.OC 威科姆 14.00 800.00 1.12 软件与服务 

831713.OC 天源环保 4.26 459.00 0.20 公用事业Ⅱ 

831924.OC 海天物联 5.00 150.00 0.08 零售业 

831954.OC 协昌科技 4.00 500.00 0.20 技术硬件与设备 

832015.OC 基调网络 41.67 150.00 0.63 软件与服务 

832111.OC 双林机械 6.00 800.00 0.48 资本货物 

832304.OC 纽威科技 2.50 300.00 0.08 资本货物 

832586.OC 圣兆药物 5.00 562.00 0.28 制药、生物科技与生

命科学 

833476.OC 点动股份 6.00 300.00 0.18 软件与服务 

833476.OC 点动股份 1.62 150.00 0.02 软件与服务 

430396.OC 亿汇达 7.05 398.00 0.28 资本货物 

430482.OC 河源富马 3.60 330.00 0.12 材料Ⅱ 

430591.OC 明德生物 10.95 199.00 0.22 制药、生物科技与生

命科学 

430637.OC 菱博电子 11.12 311.23 0.35 技术硬件与设备 

830817.OC 鼎炬科技 1.00 500.00 0.05 技术硬件与设备 

830910.OC 安证通 9.00 170.00 0.15 软件与服务 

831086.OC 星城石墨 2.50 200.00 0.05 技术硬件与设备 

831262.OC 广建装饰 6.50 1,200.00 0.78 资本货物 

831262.OC 广建装饰 5.00 400.00 0.20 资本货物 

831482.OC 和信基业 8.00 150.00 0.12 软件与服务 

831730.OC 河北亚诺 3.00 980.00 0.29 材料Ⅱ 

831856.OC 浩淼科技 3.00 125.00 0.04 汽车与汽车零部件 

831929.OC 惠尔明 3.50 190.00 0.07 材料Ⅱ 

832133.OC 天涌影视 5.00 161.30 0.08 媒体Ⅱ 

832331.OC 高士达 6.50 55.00 0.04 软件与服务 

832458.OC 红枫种苗 8.00 160.00 0.13 食品、饮料与烟草 

832516.OC 罗曼新材 3.30 145.60 0.05 材料Ⅱ 

430373.OC 捷安高科 1.10 500.00 0.06 软件与服务 

430380.OC 成明节能 15.00 120.00 0.18 商业和专业服务 

430746.OC 七星科技 3.00 703.00 0.21 资本货物 

830838.OC 新产业 10.00 1,000.00 1.00 医疗保健设备与服

务 

831000.OC 吉芬设计 10.64 239.80 0.26 耐用消费品与服装 

831126.OC 元鼎科技 2.03 200.00 0.04 软件与服务 

831152.OC 昆工恒达 6.00 700.00 0.42 材料Ⅱ 
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 27 家公司公告了定向增发预案，预计募集资金 12.34 亿元，发行目的以补充流动

资金为主。 

831188.OC 正兴玉 8.00 362.00 0.29 材料Ⅱ 

831509.OC 中科英泰 6.28 250.00 0.16 技术硬件与设备 

831511.OC 水治理 14.50 250.00 0.36 公用事业Ⅱ 

831566.OC 盛世大联 2.00 400.00 0.08 保险Ⅱ 

831846.OC 飞驰环保 2.00 320.00 0.06 资本货物 

832036.OC 康复得 40.00 100.00 0.40 制药、生物科技与生

命科学 

832041.OC 中兴通科 18.00 518.00 0.93 软件与服务 

832044.OC 奥油化工 1.00 1,100.00 0.11 能源Ⅱ 

832145.OC 恒合股份 32.00 140.00 0.45 软件与服务 

832145.OC 恒合股份 15.00 10.00 0.02 软件与服务 

832482.OC 菁茂农业 4.60 420.00 0.19 食品、饮料与烟草 

833338.OC 康爱瑞浩 20.00 30.00 0.06 医疗保健设备与服

务 

833451.OC 璧合科技 37.50 106.66 0.40 媒体Ⅱ 
 

来源：齐鲁证券研究所 wind 资讯 

图表 13：27 家公司公告了定向增发预案 

代码 名称 发行价格 预计募资(亿元) 发行目的 

430629.OC 国科海博 7.20 1.82 项目融资 

830972.OC 道一信息 10.00 0.32 补充流动资金 

831165.OC 远洲股份 7.14 0.11 补充流动资金 

831301.OC 上海零动 2.50 0.05 补充流动资金 

831562.OC 山水园林  1.47 补充流动资金 

831673.OC 交联辐照 3.00 0.15 项目融资 

832286.OC 凯翔生物 2.58 0.07 补充流动资金 

832686.OC 育星达 1.85 0.13 补充流动资金 

833042.OC 天汇能源 1.58 1.96 补充流动资金 

833098.OC 新龙股份 6.00 0.18 补充流动资金 

833414.OC 凡拓创意 6.35 0.11 补充流动资金 

430179.OC 宇昂科技 11.00 0.11 补充流动资金 

430193.OC 搜装科技 9.10 0.73 补充流动资金 

430738.OC 白兔湖 3.80 0.17 补充流动资金 

830807.OC 恒瑞能源 2.10 0.09 补充流动资金 

831152.OC 昆工恒达 4.50 0.07 补充流动资金 

831407.OC 万泰中联 3.75 0.30 补充流动资金 

831608.OC 易建科技 8.00 0.96 补充流动资金 

832047.OC 联洋新材 6.00 0.06 补充流动资金 

832218.OC 德长环保 7.80 0.76 项目融资 

832516.OC 罗曼新材 4.95 0.06 补充流动资金 
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五、一周重要新闻 

 主动权易手弃购频发，半月五公司终止定增。“无论是未及时缴款还是

投资者最终决定放弃认购，都能反映眼下新三板的定增市场已经开始出

现定增发不出去的情况了。”“新三板二级市场不好仅仅可能是影响因素

之一，A 股 6 月之后的大跌伴随的正是权益类投资的衰减。大的市场环

境在恶化，新三板企业本身和股票发行都不可避免的会受到影响。”尽管

6 月全国中小企业股份转让系统(下称“股转系统”)企业发行股票募资的

总金额为 95.6 亿元，7 月的数据更是惊人的达到了 144 亿元。以目前的

数据来看，8 月份新三板定增市场突破百亿数据也毫无悬念。但就在数

据如此靓眼的同时，新三板上开始出现数家企业终止定增的案例。“事实

上，6、7、8 三个月所完成的定增很多都是从 3 月之前就开始谈的，最

早的也在 7 月之前就启动了对接投资者的工作，因此这三个月定增数据

的井喷实际上仍旧是新三板 3 月火爆行情的正反馈。”中信证券山东分公

司一位新三板承做人士表示。随着行情一路走低，政策刺激也迟迟未出

台，对于机构来说需要重新考量投资新三板。在企业定增越来越难找到

投资者的情况下，新三板定增市场的寒流或很快来临。今年终止定增的

案例一共有 6 起，涉及 6 家新三板公司。最早的案例是宇都股份(832134)，

其在 2015 年 7 月 23 日发布公告终止股票发行。原因是宇都股份股票发

行的认购对象青岛荣信邦投资咨询有限公司在公司召开股东大会之前便

已经将认购款存入公司账户。提前将认缴款存入公司账户不符合股转系

统定向发行股份的要求，因此宇都股份终止了股票发行，并决定重新启

动定向发行流程。这一例定增终止实际上并不是因为市场环境的影响而

终止的，仅仅是操作流程出现失误的个例。但是从 8 月 19 日至 9 月 2

日，不到半月，共有 5 家新三板企业公告终止定增。其中一例是定增认

购人在定增截止日之前未能将资金打入缴款账户，而余下 4 家企业定增

终止均是因为投资者放弃认购企业定增导致增发失败。益通股份

(832357)8 月 19 日公告称，在谈判过程中，投资者受市场环境影响，决

定暂时不认购公司定向增发的股份，因此公司终止了此次定增计划。随

后，吉瑞祥(430481)与苍源种植(831597)均发布类似公告，定增案终止

原因与益通股份如出一辙。欧华达(831905)则是因公司与投资人对增资

协议相关条款产生分歧，双方未能就增资事项达成一致意见，因此终止

了定增计划。记者根据公司披露的定增信息以及最新的中报情况统计上

述 5 家公司在原计划定增案例的市盈率情况。欧华达和吉瑞祥的定增价

格对照的市盈率为 37.5 倍，而益通股份以 16 元的最高认购价格计算市

盈率为 100 倍左右，苍源种植的市盈率则为 18.8 倍。从以上统计不难

看出，这几家企业定增价格对应的市盈率普遍还是较高的。“无论是未及

832770.OC 赛格导航 4.50 0.30 补充流动资金 

833039.OC 昶昱黄金 1.00 0.18 补充流动资金 

833286.OC 海斯比  0.81 项目融资 

833291.OC 森合高科 1.50 0.11 补充流动资金 

833323.OC 好帮手 37.45 1.08 补充流动资金 

833380.OC 起航股份  0.19 补充流动资金 
 

来源：齐鲁证券研究所 
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时缴款还是投资者最终决定放弃认购，都能反映眼下新三板的定增市场

已经开始出现定增发不出去的情况了。”北京君和资本的一位私募人士指

出。“新三板二级市场不好仅仅可能是影响因素之一，A 股 6 月之后的大

跌伴随的正是权益类投资的衰减。大的市场环境在恶化，新三板企业本

身和股票发行都不可避免的会受到影响。”前述中信证券人士认为。今年

的新三板定增市场，机构投资者与企业话语权来回反转。曾经定增最火

爆的时候，好企业的定增可谓是一票难求，而随着权益类投资在 6 月之

后的整体衰退，话语权落入企业机构投资者手中。“之前可能还是机构或

企业谁更有主动权的转变。但是近期的情况可能更为严重，机构出手的

情绪不高，而企业的定增是越来越不好发出去了，像我们公司近期 2 个

月的时间里，新三板股权投资这一块基本上没有出手。”北京一家 PE 机

构的人士对记者说。上海岱熹投资的人士向记者分析指出：“二级市场的

持续低迷是让新三板企业定增不好卖的一个根本原因，一级市场不能和

二级市场脱节。所以尽管现在三板一级市场价格在下降，但即使下降了

还是觉得贵。因为我要考虑将来二级市场不好的情况下无法退出的风险。”

“现在去看一些新三板公司的项目，如果定增价格高于市场价格的话，

我们是完全不会考虑的。比二级市场的价格还高，这样的定增我们参与

进去肯定被套。”而前述北京地区 PE 机构的人士也指出。机构的谨慎也

将会影响新三板企业定增融资的难度。一家新三板企业定增路演平台的

负责人向 21 世纪经济报道的记者透露：“近期新三板企业的定增是越来

越难了。最近有一家企业路演，市盈率差不多在 25 倍左右，但我们平

台上超过 300 家以上的投资者机构没有一家感兴趣。”北京一家新三板

挂牌企业的负责人对记者表示：“我觉得近期准备定增的企业得抓紧了，

不要奢望还能出现像上半年那样的行情发个高价，如今在不打破底线的

情况下，越早完成定增越好，哪怕压低价格。我感觉往后定增将更加发

不出去。”该人士进一步表示，“投资机构的要求也越来越严苛，机构既

要求稳定回报，又要规避风险，很多时候还要求与企业对赌，在新三板

流动性很差的情况下，新三板的企业目前想要通过定增融资十分不易。” 

 新三板重审投资逻辑，近 7 成公司中期业绩增长。在中报披露的最后期

限的 31 日晚间，股转系统将 19 家公司的交易按下了暂停键，由于半年

报难产，包括华恒股份、格林照明等 19 家公司在内的挂牌企业被暂停

转让。经济观察报记者发现，还未上市就已经吸引无数眼球的天涯社区

也不幸上榜，而彼时公司登陆新三板仅有 5 天时间。9 月 1 日，博锐斯、

天涯社区、佳龙股份、深深爱提交了半年报。而如果在两个月内，剩余

公司还不能提交中报成绩单，将会面临着被终止挂牌的风险。在投资人

士看来，这些公司所面临着的，不仅仅是记入行为记录那么简单，他们

或将因交了白卷而与真正的价值发现者擦肩而过。那么，在已有的成绩

单中，又蕴藏了怎样的机会和风险？站在新三板投资舞台中央的做市股，

部分业绩表现让追求者们大跌眼镜，而部分绩优股正有望成为市场升起

的新星。“全国中小企业股份转发让系统主要是为创新型、创业型、成长

型中小微企业发展服务。”2013 年 12 月，国务院这样的一则决定为新

三板作了上述定位，新三板自此敞开大门接纳各类中小微企业通过自己

融入资本市场，一年多后，3000 多份中报用数字展示中小微企业的成长

性。据同花顺(38.790, 0.83, 2.19%)iFinD 数据显示，包括部分退市股及

两网企业在内，有 3370 家企业在法定时间内披露了半年报，2269 家挂
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牌企业业绩较去年同期有所增长，占比达 67.3%；而同期沪深两市业绩

增长企业的占比为 56.7%。数据显示，业绩实现翻倍及以上增长的挂牌

企业有 1224 家、业绩实现 5 倍以上增长的有 331 家、业绩实现 10 倍以

上增长的有 194 家、业绩实现 50 倍以上增长的有 47 家、业绩实现百倍

以上增长的则达到了 20 家……在一位挂牌企业董秘看来，行情低迷时，

盈利能力以及成长性是企业最好的背书。虽然净利润仅有几百万元，但

六行君通、瓦力科技、东南股份业绩的增长幅度却分别达到了 3086.7

倍、2640 倍以及 1665 倍。观察瓦力科技的情况，作为一家互联网信息

服务商，其主营业务为搜索引擎、软件等互联网产品和其他网站的推广，

上半年，由于公司经营规模的不断扩大带动了毛利率的增长，业绩也随

之倍增。然而，并不是所有的高增长都代表着主业的优良成长性。以“中

报增长王”六行君通为例，公司是一家为中小企业向银行申请贷款提供

咨询服务及方案设计的服务商。8 月 27 日，公司披露了净利润同比增长

308667.2%的中报成绩单。如今，令人咋舌的净利润增长数据公开已近

一周，六行君通的二级市场表现仍然一片沉寂。记者翻看公司中报发现，

公司解释业绩增长的原因除了开发新客户资源拓宽销售渠道外，公司还

进行了新三板股权投资，前期项目的陆续退出给公司带来了不少利润。

无论是双主业发展还是有“不务正业”之嫌，六行君通似乎并没有激发

机构投资者的兴趣。细观中报，集市场目光于一身的做市股，正面临着

双重的尴尬。活跃市场一直是做市商制度最为重要的使命，然而，就在

制度落地的一周年之际，市场的成交并不喜人，日成交量一度飙至 37

亿元的做市股如泄了气的气球，做市企业数量越来越多，成交却日日低

迷。昔日里成交量动辄几千万的做市明星股也变得沉寂，连续多个交易

日内，新三板成交量第一把交椅难见做市股身影。中报披露则让做市股

面临业绩上的另一重尴尬。目前新三板共有 762 家企业选择做市转让的

方式进行交易，有 559 家实现业绩增长，占比达 73.3%，虽然这一数字

较新三板市场整体 67.3%的比例高了 6 个百分点，但真正实现业绩高增

长的企业并没有投资者对做市股期望的那般乐观。在做市企业中业绩实

现翻倍增长的企业仅有 260 家，仅占市场业绩倍增企业总数的两成，低

于做市企业数量在市场总数量中的占比。此外，被给予转板、分层厚望

的做市股，还面临着逾一成企业亏损的事实。数据显示，报告期内九恒

星、先临三维等 86 家公司亏损，恒神股份以 5623 万元亏损额度居首，

而这一数子还是建立在公司 317万财政补贴后的结果。在亏损的企业中，

经济观察报记者看到了一连串熟悉的名字：搜索引擎平台中搜网络、互

联网信息技术服务商九恒星、钢铁交易平台中钢网、软件开发商联合永

道、张纪中火线入股的华人天地……在新三板行情异常火热的三四月间，

这些企业不但在二级市场吸尽眼球，在一级市场的定增也曾被抢购。在

200 家业绩出现下滑的做市股中，国科海博的业绩出现了 200 倍的下滑，

净利润由去年同期的 3.3 万元锐减至-668 万元；另外天呈医流、山川秀

美等做实企业的业绩也出现了 20 余倍的下降。“随着做市企业数量的增

多，做市股的整体盈利水平的确会受到影响，但这并不代表做市股不具

备投资价值，毕竟亏损或业绩不乐观的公司还是占少数的。”一位新三板

投资人士告诉记者，做市股仍然有一些优秀企业值得关注。在新三板营

业收入前十名的企业中，有南菱汽车、银丰棉花、话机世界三家企业为

做市转让股；而齐鲁证券曾以创业板标准就做市股进行遴选，有 66 家
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企业符合上市标准，另外，做市股定增破发也使其价值逐渐凸显。有人

曾把新三板市场的机构投资者称为嗅觉灵敏的狼，而禁不住前期市场燥

热诱惑而入市的个人投资者为羊。在近四个月的低迷行情中，大部分“羊”

已经被洗出市场，那么没有接盘的“狼”们又将如何根据中报成绩单来

寻找投资标的呢？“业绩是第一位的。”一家新三板股权众筹平台负责人

对经济观察报表示，“好的经营状况是投资企业的第一要素，企业财报中

的利润、利润率以及行业利润率都是非常重要的参考指标。其次是看行

业，如果遇到行业景气度非常高的企业甚至可以忽略目前的盈利情况，

细分行业的龙头也是非常好的投资标的，目前新三板有很多主板甚至创

业板、中小板的所稀缺细分子行业龙头，他们都有着不错的发展潜力。”

而在华西证券一位分析师看来，随着中报披露的完结，新三板的估值正

发生轮转。其表示，“绩优股以及新增加的做市绩优股正成为市场升起的

新星，以目前市场行情来看，盈利高居榜首的东海证券已经连续多日蝉

联成交量冠军，而净利润实现 7 倍增长、营业收入实现 13 倍增长的西

南仓储龙头明利仓储更是抵住做市指数的下行，保持了强劲的走势。”该

位分析师还表示，目前，市场行情低迷的情况下，投资者更加青睐估值

相对较低的企业，这些企业要么规模较小，要么处于行业导入期，因此，

一些行业前景大的小企业也将迎来不错的行情。 
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