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主要结论： 

 昨日市况点评：指数有所企稳。 

8 月 26 日，新三板挂牌公司 3322 家，做市/协议分别为 747家/2575 家。

当日新三板成交额4.3 亿元，环比萎缩 5.6%,其中做市/协议分别为 2.5 亿

元/1.9亿元，环比分别萎缩13.7%/放大7.7%，做市成交额占总市场57%。

当日有成交股票跌多涨少，做市股票中金正食品跌幅较大，下跌 51.8%，

其余做市股票涨跌幅均不大，当日有成交做市股票 PE 中值为 31 倍，PB

中值为 4 倍，有过成交记录的 1545 家新三板公司总市值 8964 亿元。指

数方面，当日三板成指（899001）上涨 0.40%，三板做市（899002）上

涨 0.36%，申万三板做市（806001）下跌 0.21%。个股方面，当日协议

成交额最大为秋乐种业（3598 万元），占协议总成交额 19%，做市成交

额最大为明利仓储（2677 万元），成交额超过 1000 万的股票有 9只，比

上个交易日增加 1只。今日三板各指数有所企稳，三板成指和三板做市指

数小涨，申万三板做市指数小跌，成交量稍有缩小。 

 今日交易提示： 

1）12 家公司挂牌：安智物流、亚华智库、广建咨询、瑞必达、手付通、天

舰股份、奥翔科技、同济设计、鸿合智能、格林照明。 

2）无公司首发做市。5 家公司开始转做市方式：展博股份、雷迪特、路骋国

旅、雪郎生物、天易股份。2 家公司新增做市商：绿网天下、领信股份。 

3）8 家公司公布定增预案：星立方、金蓝络、科益气体、翱翔科技、北方园

林、米奥会展、广通软件、德马科技。 

4）1 家新增暂停转让公司：创世生态。 

5）2 家新增恢复转让公司：平原非标、智冠股份。 
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1. 昨日市况点评：指数有所企稳 
8月26日，新三板挂牌公司3322家，做市/协议分别为747家/2575家。当日

新三板成交额 4.3 亿元，环比萎缩 5.6%,其中做市/协议分别为 2.5 亿元/1.9 亿元，

环比分别萎缩 13.7%/放大 7.7%，做市成交额占总市场 57%。当日有成交股票跌多

涨少，做市股票中金正食品跌幅较大，下跌 51.8%，其余做市股票涨跌幅均不大，

当日有成交做市股票PE中值为31倍，PB中值为 4倍，有过成交记录的1545 家新

三板公司总市值 8964 亿元。指数方面，当日三板成指（899001）上涨 0.40%，三

板做市（899002）上涨 0.36%，申万三板做市（806001）下跌 0.21%。个股方面，

当日协议成交额最大为秋乐种业（3598 万元），占协议总成交额 19%，做市成交额

最大为明利仓储（2677 万元），成交额超过 1000 万的股票有 9 只，比上个交易日

增加 1 只。今日三板各指数有所企稳，三板成指和三板做市指数小涨，申万三板做

市指数小跌，成交量稍有缩小。 

 

表 1：成交概况总表 

项目 做市转让 协议转让 合计 

挂牌公司家数 747 2575 3322 

当日新增家数 0 12 12 

总股本（亿股） 540.47 1173.01 1713.48 

流通股本（亿股） 
255.27 376.66 631.93 

成交股票只数 436 133 569 

上涨股票只数 180 62 242 

下跌股票只数 219 38 257 

成交数量（万股） 2719.56  3459.37  6178.92  

成交金额（万元） 24620.70  18669.75  43290.45  

成交笔数 8479 1156 9635 

日换手率（%） 0.05% 0.05% 0.05% 

PE-均值 58.01  79.07  67.80  

PE-中值 31.45  36.33  34.37  

PB-均值 8.75  30.97  13.95  

PB-中值 3.71  2.92  3.40  

总市值（亿元） 5098.55  3865.44  8963.99  

平均市值（亿元） 11.69  29.06  15.75  

资料来源：WIND，申万宏源研究 

 

 

图 1：昨日三板成指、三版做市和申万三板做市分别收入 1389 点、1380 点、1840 点 
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资料来源：东方财富 CHOICE，申万宏源研究 

 

表 2：做市涨跌幅前五名 

代码 简称 
区间涨跌幅

（%） 

成交额

(万元) 

830807.OC 恒瑞能源 17.3 100.4 

830936.OC 约克股份 12.6 134.1 

832251.OC 众深股份 12.3 69.3 

830938.OC 可恩口腔 10.5 647.3 

831850.OC 分豆教育 10.5 775.1 

831178.OC 科马材料 -10.0 17.3 

831710.OC 昊方机电 -10.7 2.7 

430722.OC 鸿图建筑 -12.3 8.4 

430764.OC 美诺福 -15.8 18.1 

832029.OC 金正食品 -51.8 15.2 

资料来源：WIND，申万宏源研究 
 

表 3：新做市涨跌幅 

代码 简称 
较开盘价涨跌幅

（%） 

成交额

(万元) 

832315.OC 君和环保 0.0 0.0 

832248.OC 安正科技 0.0 0.5 

830882.OC 佳龙股份 0.0 0.0 

430764.OC 美诺福 -15.8 18.1 

832029.OC 金正食品 -51.8 15.2 

    

    

    

    

    

资料来源：WIND，申万宏源研究 
 

表 4：做市成交额前十名 

代码 简称 区间涨跌幅（%） 
成交额

(万元) 

831963.OC 明利仓储 1.7 2677.2 

830978.OC 先临三维 5.2 1709.9 

830931.OC 仁会生物 1.7 1509.3 

830777.OC 金达莱 0.0 800.9 

831850.OC 分豆教育 10.5 775.1 

430323.OC 天阶生物 3.5 768.5 

430339.OC 中搜网络 -1.5 650.3 

830938.OC 可恩口腔 10.5 647.3 

430759.OC 凯路仕 -3.4 619.1 

430051.OC 九恒星 -1.9 598.7 

资料来源：WIND，申万宏源研究 
 

表 5：协议成交额前十名 

代码 简称 区间涨跌幅（%） 
成交额

(万元) 

831087.OC 秋乐种业 -1.6 3598.3 

831088.OC 华恒生物 46.3 1659.9 

831284.OC 迈科智能 0.0 1390.5 

832910.OC 伊赛牛肉 1.4 1265.2 

832970.OC 东海证券 15.5 1228.1 

832540.OC 康沃动力 -55.6 1207.8 

832803.OC 皓月股份 0.0 936.1 

830881.OC 圣泉集团 0.4 598.2 

831550.OC 成大生物 3.1 534.5 

832800.OC 赛特斯 0.0 461.6 

资料来源：WIND，申万宏源研究 
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2. 新增挂牌：新增 10 家公司，分布 8 行业 
 

8 月 27 日，共有 10 家公司挂牌新三板，分别属于传媒、电子、化工、建筑材

料、建筑装饰、交通运输、通信、休闲服务行业。其中，通信行业以 3 家居多。 

 

表 6：新挂牌企业及基本情况 

证券代码 证券简称 

申万一级行

业分类 

申万二级行业

分类 

14 年营业收

入（万元） 

14年扣非净利

润（万元） 

毛利率

(%) EPS 

每股净资

产 ROE 

833386.OC 安智物流 交通运输 物流 51,513.9 257.1 3.49 0.12 0.9 10.85 

833407.OC 亚华智库 传媒 营销传媒 606.9 239.6 67.37 79.87 66.0 306.06 

833391.OC 广建咨询 休闲服务 其他休闲服务 10,021.7 518.5 51.68 0.50 1.8 28.15 

833290.OC 瑞必达 建筑材料 玻璃制造 33,011.5 1,903.9 21.08 0.35 1.1 21.82 

833375.OC 手付通 通信 通信设备 1,121.3 499.0 60.20 0.78 1.5 71.69 

833397.OC 天舰股份 通信 通信设备 1,840.0 75.2 27.91 0.75 4.0 47.14 

833398.OC 奥翔科技 化工 橡胶 5,294.6 327.3 24.66 0.07 1.0 6.40 

833427.OC 同济设计 建筑装饰 基础建设 5,315.9 38.5 25.62 0.02 1.2 1.41 

833401.OC 鸿合智能 通信 通信设备 8,623.5 295.7 18.07 0.14 1.3 11.15 

833463.OC 格林照明 电子 光学光电子 2,926.8 63.1 30.25 0.00 1.0 8.19 

资料来源：东方财富 CHOICE，申万宏源研究 

 

图 2：最近 10 个交易日每日挂牌家数  图 3：今日新增公司行业分布 

 

   

 

资料来源：东方财富 CHOICE，申万宏源研究  资料来源：申万宏源研究  
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3. 新增做市：无公司首发做市，5 家公司转做

市，2 家公司新增做市商 
8 月 27 日，无公司首发做市，5家新增转做市股票，平均有 3个做市商；2

家公司新增做市商。 

表 7：无公司首发做市转让 

代码 名称 主办券商 做市商个数 做市商 

无     

资料来源：股转系统，申万宏源研究 

 

 

表 8：新增 5 家做市转让公司 

代码 名称 主办券商 做市商个数 做市商 

831076 展博股份 万联证券 2 万联证券 世纪证券 

831309 雷迪特 长江证券 2 长江证券 光大证券 

831320 路骋国旅  兴业证券 2 兴业证券 天风证券 

830821 雪郎生物 国元证券 3 国元证券 华安证券 恒泰证券 

831430 天易股份 金元证券 4 金元证券 中山证券 中原证券 世纪证券 

资料来源：股转系统，申万宏源研究 

 

表 9：2 家公司新增做市商 

代码 名称 做市起始日 主办券商 做市商个数 做市商 

831084 绿网天下 2015/2/12 民生证券 3 民生证券 海通证券 光大证券 

831129 领信股份 2014/12/4 山西证券 4 山西证券 广州证券 齐鲁证券 国泰君安 

资料来源：申万宏源研究 

 

 

 

 

4. 定增预案：8 家公司拟融资 2.2 亿元 
8 月 27 日，有 8 家公司发布增发配股方案，总增发股数 2347 万股，总共拟募集

资 2.2 亿元，有 1 家募集资金超过 1 亿元的公司，为休闲服务行业的米奥会展

（831822），1.0 亿元。整体来看，募集资金较多流向休闲服务行业。 

 

表 10：今日 8 家公司公布股票发行方案 

代码 简称 发行价格 发行数量(万股) 
预计募集资

金(万元) 

定增价市

盈率 

折溢价

率（%） 
申万一级行业 

430375.OC 星立方 4.0 400 1,600 46.9 436.0 计算机 
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832492.OC 金蓝络 4.5 297 1,337 12.4 —— 计算机 

832511.OC 科益气体 1.5 400 600 43.1 —— 化工 

832067.OC 翱翔科技 2.8 200 560 14.9 —— 化工 

831471.OC 北方园林 6.5 400 2,600 63.9 15.4 建筑装饰 

831822.OC 米奥会展 35.0 300 10,000 52.5 20.1 休闲服务 

833322.OC 广通软件 15.0 200 3,000 27.4 —— 计算机 

830805.OC 德马科技 1.5 150 225 5.8 -19.3 机械设备 

资料来源：股转系统，申万宏源研究 

 

 

 

 

 

5. 停复牌提示 
8 月 27 日，无新增暂停转让公司，无新增恢复转让公司。 

表 11：新增暂停转让公司 

代码 名称 复牌日 停牌原因 

430159 创世生态 未公告 拟筹划收购资产事宜 

资料来源：股转系统，申万宏源研究 

 

表 12：新增恢复转让公司 

代码 名称 停牌日 停牌原因 

830849 平原非标 2015 年 5 月 28 日 筹划重大不确定事项 

831823 智冠股份 2015 年 7 月 8 日 筹划涉及重大不确定事项 

资料来源：股转系统，申万宏源研究 

 

 

 

6. 市场要闻 
新三板补贴作用渐弱 可适时交由市场接捧。 

政府补贴对企业登陆新三板而言，将降低企业登陆成本，这无疑是利好。除此之

外，由于 IPO 暂停，多数成长公司开始另谋出路转战新三板，出现了排队，甚至

“借壳”登陆的现象。 

  企业需求的激增直接导致挂牌费用的不断攀升。多家媒体报道称，新三板挂牌

费用已从 130 万元涨到了最高 200 多万元。 

  这意味着，相比不断上涨的挂牌费用，大多数政府补助已不能完全覆盖挂牌成

本。而在去年 12 月，《关于清理规范税收等优惠政策的通知》（简称“62 号文”）
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下发，还使得新三板补贴政策将被取消的声音一度甚嚣尘上。但在今年5月11日，

国务院发布《国务院关于税收等优惠政策相关事项的通知》，明确各地与企业已签订

合同中的优惠政策继续有效，此外，62 号文规定的专项清理将待另行部署后进行。

这给排队挂牌新三板的企业一针镇定剂。 

  21 世纪宏观研究院认为，政府补贴作为引导企业登陆新三板寻求融资的一种手

段，的确成效斐然。然而，不同于前两年，随着新三板越来越被投资者所青睐，其

融资功能受到企业的认可，企业已经开始主动寻求挂牌。 

  这意味着，政府财政补贴的引导作用正在减弱。据了解，各地对新三板挂牌的

扶持政策中，上海、天津等地的部分地区已于去年年底暂停补贴。 

  实际上，挂牌企业数量和挂牌成本的增长，势必会加重地方政府的财政压力，

这也就决定了政府补贴政策的非长久性。 

  而随着新三板融资功能凸显，对于真正的成长型且急需资金的中小微企业而

言，政府补贴并非必需。新三板会在市场规律中自我演进，政府补贴也适时退出。 

  政府补贴的退出带来的是市场中出现的有效补充。针对政府补贴的暂停和削

减，市场已做出反应。一些中介机构为短期内承担不起挂牌费的企业垫资，收取一

定利息，或获得企业股权。如果这一模式得以验证推广，政府的“有形之手”将可

以逐步被市场的“无形之手”所取代，最终将新三板的挂牌交还给市场。（来源：

21 世纪经济报道  作者：王鹏善 杨帅鹏） 
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